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O cenário global está dominado 
por:

1- Um crescimento mundial acelerado.

2- Uma crise de energia que estimula os 
biocombustíveis.

3- Uma crise financeira nos EUA que 
contamina a economia real.
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Os estoques de cereais caíram, 2000-2007:        
China é metade da queda.

1- Crescimento mundial acelerado demais:
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1- Crescimento mundial acelerado demais:

China urbana: consumo per-capita nos 
domicílios
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O mundo e os emergentes ainda crescem acima 
da tendência

1- Crescimento mundial acelerado demais:
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Impacto do preço do petróleo sobre o custo da cesta básica.
Fonte:IFPRI, JSVBrown (2007)….

1- Crescimento mundial acelerado demais:
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No período mais recente aumenta a 
correlação com preços de energia

1- Crescimento mundial acelerado demais:

Fonte:IFPRI, JSVBrown,2007.
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2- Crise de energia estimulou os 
biocombustíveis.
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História da oferta mundial de energia 
primária.

A oferta de energia cresceu vinte vezes entre 1850 e 2000.Combustíveis fósseis 
representavam 80 por cento do total em 2000 (Holdren,2007)
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2- Crise de energia estimula biocombustíveis.



10

Precos de Diesel e  Gasolina-2004
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2- Crise de energia estimula biocombustíveis.

Quanto vale a matéria prima do biocombustível?

Depende do país que quer importar
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2- Crise de energia estimula biocombustíveis.

Quanto vale a matéria prima do biocombustível?

Veja o caso da Alemanha em julho de 2007:

O preço nas bombas do diesel era de US$ 1,62 por litro (ao cambio do mês)

Supondo que a matéria prima do biodiesel não deve ultrapassar 72% do 
preço final, sem comprometer a rentabilidade do produtor,

O valor maximo a ser pago pelo óleo vegetal seria de US$ 1,27 por kilo 
(0,92 kg de óleo vegetal geram 1 litro de biodiesel).

US$ 1270 por tonelada de óleo vegetal não está longe da 
cotação do mercado futuro, depois que a safra do hemisfério 
norte foi colhida.
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A crise de energia também afeta a 
agricultura pelo aumento dos custos,

2- Crise de energia estimula biocombustíveis.

os biocombustíveis não podem ficar 
fora da agenda dos produtores porque 
seus preços acompanham de perto o 

preço do petróleo.
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3- Crise financeira dos EUA contamina a 
economia mundial.
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3- Crise financeira dos EUA contamina

O consumo dos americanos era insustentável
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3- Crise financeira dos EUA contamina

Agora sobram moradias sem compradores
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3- Crise financeira dos EUA contamina

As previsões eram moderadas no início do 
ano
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Existem algumas previsões mais pessimistas:

Fonte: The Levy Economics Institute of Bard College, Strategic Analysis, November 2007.

3- Crise financeira dos EUA contamina
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3- Crise financeira dos EUA contamina

As exportações da China vão desacelerar em 
2008/9.
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3- Crise financeira dos EUA contamina

O preço das”commodities”não reagiu
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Fonte: Alexandre Schwartsman, O que está fora de lugar?, ABN-AMRO, Agosto 2007.

3- Crise financeira dos EUA contamina

Nossa moeda pode compensar um pouco
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3- Crise financeira dos EUA contamina
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Poder de Compra 1979-2008
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1- Crescimento mundial acelerado demais:

Quem é que fica com a fatia do leão?

Os produtores de petróleo e os produtores 
de insumos derivados de matérias primas.
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Nos EUA, energia e metais lideraram a 
rentabilidade em 2007

1- Crescimento mundial acelerado demais:
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Indices de Preços Pagos (defl.PTAX) mar02=100
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Aqui também sobrou para os “outros”!
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Aqui também sobrou para os “outros”!

Indices Preços Pagos (defl.IPR lav.) mar02=100
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Um problema de coordenação: os estoques em relação à demanda 
mundial 
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A atual volatilidade dos preços no mercado internacional 
deve persistir até que os principais paises produtores 
concordarem sobre uma revisão nas regras da OMC.

Um problema de coordenação: os estoques em relação à demanda 
mundial 

Hoje as regras estabelecidas não permitem a 
aquisição de produtos acima do preço de fronteira 
quando os estoques mundiais estiverem abaixo de 
um certo limite de segurança.
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Obrigado, 
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Área, Fertilizantes e Poder de Compra 79-2008
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Área, Credito, Fertilizantes e Poder de Compra 79-2 008
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