“O cenario macroecondémico internaciona

e 0 agronegocio brasileiro (em especial ¢




O cenario global esta dominado

1- Um crescimento mundial acelerad

2- Uma crise de energia que estimula
biocombustiveis.

3- Uma crise financeira nos EUA que
contamina a economia real.




1- Crescimento mundial acelerado demais

Os estogues de cereais cairam, 20Q007:
China é metade da queda.
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Source: Data from FAO 2003, 2005, 2006b, and 2007b. MNote: Data for
2007 are forecasts.




China urbana: consumo per-capita nos
domicilios

Urban Rural
1990 2006 2006/1990 1990 2006 2006/1990
(ka) (k) ratio (kq) (ka) ratio

Gréos 76 0.6 262 0.8

Carnes vermelhas 11 1.5
Aves 24 2.8
Leite 40 29
Peixes

1.7 24
L5 32

Frutas

Source: Data from National Bureau of Statistics of ChM.




1- Crescimento mundial acelerado demais

O mundo e 0s emergentes ainda crescem acima
da tendéncia

Trend —

Source: Goldman Sachs Economics Resesarch.




1- Crescimento mundial acelerado demais

Impacto do preco do petroleo sobre o custo da cedtasica
Fonte:IFPRI, JSVBrown (2007)....




1- Crescimento mundial acelerado demais

No periodo mais recente aumenta a
correlacao com precos de energia
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Fonte:IFPRI, JSVBrown,2007.




2- Crise de energia estimulou os
biocombustiveis




2- Crise de energia estimula biocombustiveis

Historia da oferta mundial de energia

primaria.
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A oferta de energia cresceu vinte vezes entre 188@2000.Combustiveis fosseis
representavam 80 por cento do total em 2000 (Holdng2007)




Quanto vale a matéria prima do biocombustivel?

Precos de Diesel e Gasolina-2004

gasolina
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2- Crise de energia estimula biocombustiveis

Quanto vale a matéria prima do biocombustivel?

O valor maximo a ser pago pelo 6leo vegetal sexrid8$ 1,27 por kilo
(0,92 kg de o6leo vegetal geram 1 litro de biodijesel

US$ 1270 por tonelada de 6leo vegetal ndo esta leran
cotacdo do mercado futuro, depois que a safra do mmésfério
norte foi colhida.
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0S biocombustiveis nao podem ficar

fora da agenda dos produtores porque
seus precos acompanham de perto G
preco do petroleo.
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3- Crise financeira dos EUA contamina &
economia mundial
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O consumo dos americanos era insustentavel
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Agora sobram moradias sem compradores

Composite housing
affordability index
(left scale)

US homeownershi
rate (right scale)
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3- Crise financeira dos EUA contamina

As previsdes eram moderadas no inicio do

ano
GDP 2006 2007E 2008E 2009E

Global 5.2% 5.1% 4.3% 4.9%
us 2.9 2.2 1.1 2.7
Europe 2.9 2.7 1.6 2.2
Emerging Europe 6.1 6.2 5.5 6.4
Japan 2.2 1.8 0.9 2.0
Asia ex-Japan 8.6 8.6 7.8 7.8

China 11.1 11.3 10.0 9.5

India 9.6 8.3 7.0 7.8
Latin America 54 54 4.3 4.6

Source: BEA, Morgan Stanley Research, Marcelo Carvalho, February 2008.
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3- Crise financeira dos EUA contamina

Existem algumas previsfes mais pessimista
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As exportacdes da China vao desacelerar e
2008/9.

«=~0OECD Leading Indicator (6 month lead)
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O preco das’commodities”’néo reagiu

" CRB Futures Index (1967=100, RHS)

Esta menor
e aderéncia esta
ligada ao
movimento dos
fundos, fuga de
ativos
financeiros e da
desvalorizacéo
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Nossa moeda pode compensar um pouco

Expectativa de cambio vs preco de commodities
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3- Crise financeira dos EUA contamina

Para onde vamos?

Non-fuel Commodity Prices, % yoy

After 2003

Before
2002

& 2002

3.5 4.0 4.5
Global Real GDP Growth, % yoy

Source: BEA, Morgan Stanley Research, Marcelo Carvalho, February 2008.
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NOs demoramos para reagir?

Poder de Compra 1979-2008

—o— Rel Troca —#— Produtividade Poder




1- Crescimento mundial acelerado demais

Quem e gue fica com a fatia do leao

Jul-08  Sep-08 MNov-08 Jan07 Mar-07 May-07 Ju-07 Sep-0F NowO7 Jan-03

——hanol Producers s A gricyliure Input Providers

Os produtores de petroleo e os produtore
de insumos derivados de matérias primas.
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1- Crescimento mundial acelerado demais

Nos EUA, energia e metais lideraram a
rentabilidade em 2007

11
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Sowuwrce: Standard & Poor’s.
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Agui também sobrou para os “outros”!
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Agui também sobrou para os “outros”!

Indices Precos Pagos (defl.IPR lav.) mar02=100
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Um problema de coordenacao: os estoques em relagidemanda

mundial

Total world grain & oilseeds
Stocks and stocks-fo-use ratfic

Million metric tons Stocks/use (percent)
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Source: USDA PS&D Database.
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Um problema de coordenacao: os estoques em relagidemanda
mundial

A atual volatilidade dos precos no mercado intaomad
deve persistir até que 0s principais paises prodsitor
concordarem sobre uma reviséo nas regras da OMC.

Hoje as regras estabelecidas nao permitem a
aquisicao de produtos acima do preco de frontegira
guando os estoques mundiais estiverem abaixo de
um certo limite de seguranca.
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Obrigado,
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Area, Fertilizantes e Poder de Compra 79-2008
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Area, Credito, Fertilizantes e Poder de Compra 79-2 008
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