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Valor Adicionado em Relacéao ao PIB da Industriade  Transformacéao e PIB
per Capita: Paises selecionados em 2007.

Valor Adicionado da Industria de Transformacgao e PIB Per Capita (PPC) de 2007.

Paises VA/PIB PIB per capita PPP
Reino Unido* 13.3 32,690
Estados Unidos 15.4 43,031
Alemanha 23.2 33,183
Area do Euro 17.8 30,946
Japao * 22.1 30,310
Coreia 29.1 25,021
Brasil 14.5 9,146
India 14.3 2,600
China 34.9 5,085
Média 20.5 23,557

*/2005

Fonte: Banco Mundial



Os paises de renda per capita semelhante a do Brasi | que apresentaram maior
crescimento do PIB entre 1998 e 2008 (acima de 4% a a) apresentaram também maior

crescimento do VA da Industria de Transformacéao (em média 7,1% aa), enquanto nos
de baixo crescimento (abaixo de 4% ao ano) a IT cre sceu apenas 3,2% aa
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A Industria de Transformacéao representava 27,5% do  PIB em 1985,

observa-se uma queda significativa da participacao da Industria na
economia.

Brasil : Evolugdo do Valor Adicionado da Industria de Transformagao/PIB (%)
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A participacao do Pessoal Ocupado e da Massa Salari  al da

Industria de Transformacao na Economia decresceram em
relacao aos anos 1980 e 1990.

29%

O Pessoal Ocupado passou de 25,4%
em 1985, para 18,8% em 2007.
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| A Massa Salarial passou de 27,4% em
1985, para 18,5% em 2007.
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2. Desafios:
Ambiente Competitivo

- Carga Tributaria
- Juros

- Cambio



Dois grupos de paises servirao como  benchmark para

avaliar o ambiente competitivo.

GRUPOS - Composicéao

Paises Selecionados

(renda similar a brasileira e que

Q1 - Palses Competitivos avangaram em competitividade)

Estados Unidos 1 Coreia do Sul 9
Japao 2 Republica Checa 23

Noruega 3 Malasia 25
Suica 4 Hungria 26
Suécia 5 China 27
Holanda 6 Russia 30
Hong Kong 7 Polbnia 32
Alemanha 8 Tailandia 34
Coreia do Sul 9 Filipinas 40
Israel 10 Turquia 41
Cingapura 11 India 42
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A alta e crescente carga tributaria, os juros elevad o0oseo

spread limitam o credito e desestimulam os investimentos
na Formacé&o Bruta de Capital Fixo (FBCF).

AMBIENTE DE NEGOCIOS
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A carga ndo condiz com arenda per capita dos brasileiros...

A carga tributaria brasileira é elevada em relacdo a renda média do pais.
Para estar alinhada a renda dos brasileiros, a carga tributaria deveria estar em torno de
28% do PIB em 2008, ao inves dos 34,9% registrados.
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Embora o IDH tenha melhorado a partir de 1994, ele cresceu

menos do que a carga tributaria no periodo.

Entre 1994 e 2007/, o IDH cresceu 10,7%, enquanto a carga aumentou 24,4%.
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Fontes: IBGE; PNUD. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.
Obs.: Ndo ha dados do IDH brasileiro para os anos de 1994 e 1996. O IDH de 1996 foi calculado pela média dos anos de 1995 e
1997. Para 1994 repetiu-se o valor de 1995. 13




O crescimento da Carga afeta o desenvolvimento dai  ndustria de

transformacao, a qual tem perdido participacao no P IB.

Alem da carga, a queda da participacdo da indastria de
transformac&o na economia apresenta outros determinantes como,

por exemplo, as taxas de cambio e sua volatilidade e as altas t axas
de juros.
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A Industria de Transformacéo é o setor que mais con  tribui

com a arrecadacao de tributos, ...

De 2005 a 2009, a Industria de Transformacao contribuiu, em meédia, com 37,4% do
total de tributos arrecadados entre os 12 setores de atividade da economia.

Ind. Transformacao ‘_ 37,4%
Comeércio ._ 15,2%
Intermediacao financeira ._ 11,1%
Outros servigos ‘_ 9,2%
SIUP E 7,1%
Informacé&o ‘E 6,2%
 Administrago publica — 5,6%

| Transportes ‘i 3,1%
| Construcao civil ‘i 2,4%
Ind. Extrativa :i 1,2%
Agropecuaria \i 1,0%

Aluguéis § 0,5%

Fontes: RFB; CEF; Previdéncia Social; CNM; Confaz; IBGE. Elabora¢do: DECOMTEC/FIESP 15



... portanto, a carga na industria de transformacao é a maior dos

setores e . ..

Entre 2005 e 2009, a industria de transformacao apresentou, em média, carga tributaria
de 59,8% do PIB industrial.

Essarelacdo € 2,24 vezes maior do que a carga tributaria média dos setores, que foi
de 26,7% no mesmo periodo.

Ind. Transformacéo } 159,8%

SIUP | 152.4% 1,96
Informacao » 144 2% 1,65
e 405% 15
Comércio ri 1344% 1,29
MEDIA i 126.7%

Outros servigos i 117,1% 0,64

Transportes | 116,8% 0,63

Ind. Extrativa "; 114,6% 0,55
Construgéo civil 7; 113,0% 0,49

Administragdo publica ' {9,5% 0,36

Agropecuaria |145% 0,17
Aluguéis [11,6% 0,06

Fontes:RFB, CONFAZ, IBGE. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP.. 16



... hao para de crescer, ...

A carga tributaria na industria tem se elevado mais rapidamente do que o
seu PIB. Entre 2005 e 2008, as receitas tributaria oriundas da industria

cresceram 20,1%, no mesmo periodo o PIB industrial apresentou evolucéo
bem menos intensa, de 10,1%.

120,1
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Fontes:RFB, CONFAZ, IBGE. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.. 17



Influéncias da Carga nas decisoes de investimentos

A carga tributaria retira recursos que poderiam ser
iInvestidos, limitando o crescimento e reduzindo a geracao
de renda no Pais:

 64% dos empresarios apontam a carga tributaria como limitadora
dos investimentos, e 59% dos empresarios assinalam a carga
como o principal obstaculo a inovacao.

« além de ser o principal obstaculo ao investimento, a carga
tributaria reduz a competitividade dos produtos nacionais no
comeércio internacional.

18



Incidéncia de tributos sobre as exportacoes

prejudica competitividade brasileira

=> Metodologia baseada na Pesquisa Industrial Anual
— PIA — do IBGE de 2007.

=>» Tributos embutidos nas compras de insumos das
empresas representam 22,9% da receita livre de
tributos, destes:

<5,8% nao sao recuperaveis: INSS, IPTU, IOF, taxas
municipais etc.

<17,1% dos tributos podem ser compensados caso
destino da producao seja a exportacao (ICMS, IPI, PIS,
COFINS)

19



Dos tributos embutidos nas compras 22,9%: 17,11% sa&a o

recuperaveis e 5,8% n&o sao recuperaveis nas export acoes

Tributos Recuperaveis e N&o recuperaveis nas
Despesas / Receita Liquida das Industrias (%)

e Tributos / Receita
Descricao

Liquida
Tributos Incidentes nos Insumos 22,9%
Recuperaveis 17,1%
Nao Recuperaveis 5,8%

Fonte: Pesquisa Industrial 2007. IBGE. Elaboracdo DEPECON.

Na hipotese de 30% dos tributos recuperaveis empocarem, a
parcela de tributos nao-recuperados atinge 10,93%
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Participacao dos Tributos Recuperaveis e Nao Recupe  raveis na Receita Liquida
livre de Impostos.

Classe de atividades Receita Liquida de Tributqs/ Tributos _ Tributos né(_)
Vendas (1000 R$) Receita Recuperaveis  Recuperaveis
Fabricacdo de produtos alimenticios e bebidas 260.255.555 25,23% 19,74% 5,48%
Fabricacdo de produtos quimicos 178.967.205 24,00% 19,02% 4,98%
Fabricacdo e montagem de veiculos automotores 162.768.389 24.74% 18,87% 5,86%
Fabricac&o de coque, refino de petréleo, elaboracdo de combustiveis 149.743.059 14,63% 9,97% 4.67%
Metalurgia basica 119.243.588 21,93% 16,47% 5,47%
Fabricagcdo de maquinas e equipamentos 82.580.570 24.15% 17,23% 6,92%
Fabricac&o de artigos de borracha e material plastico 47.119.779 24.34% 17,98% 6,37%
Fabricagéo de celulose, papel e produtos de papel 43.037.249 22.29% 15,88% 6,41%
Fabricac&o de produtos de metal - exceto maquinas 41.431.336 23,35% 16,82% 6,52%
Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 39.903.756 24.18% 18,19% 5,99%
Fabricacdo de material eletrbnico e de aparelhos de comunicagéo 36.123.963 24 64% 19,21% 5,42%
Fabricac&o de produtos de minerais ndo-metélicos 34.518.809 22,55% 15,05% 7,50%
Fabricac&o de outros equipamentos de transporte 31.408.259 23,61% 17,33% 6,29%
Fabricagdo de produtos téxteis 26.693.562 24.05% 17,34% 6,71%
Edicdo, impresséo e reproducio de gravacdes 22.351.298 19,45% 10,17% 9,27%
Preparacdo e fabricacdo de artefatos de couroe cal¢cados 20.881.878 23,98% 16,80% 7,18%
Fabricacdo de méweis e indlstrias diversas 19.324.589 23.97% 17,29% 6,68%
Fabricagdo de maquinas para escritério e eq de informatica 15.252.838 25,41% 20,12% 5,29%
Confeccdo de artigos do vestuario e acessorios 15.246.422 22, 72% 14,.67% 8,06%
Fabricagdo de produtos de madeira 13.443.780 22.59% 15,83% 6,76%
Fabricac&o de produtos do fumo 9.802.785 21,46% 16,12% 5,34%
Fabricac&o de equipamentos de instrumentacdo médico-hospitalar 8.702.727 21,53% 13,08% 8,45%
Reciclagem 801.474 21,43% 12,93% 8,50%
Industrias de transformacéo 1.379.602.871 22,93% 17,11% 5,82%

21



Tributos Recuperaveis sao de dificil compensacéao

tanto na esfera Federal guanto Estadual.

= Na esfera federal, acumulo se da principalmente
com PIS, COFINS e IPI

=>» Créditos Federais nao podem ser utilizados para
pagamentos de INSS.

=»Empresas nao podem sequer vender créditos
tributarios federais

=» Na esfera estadual, acumulo de ICMS é ainda
mais grave, nao havendo sequer estimativas
conflaveis sobre o real volume desses creditos.

22



Medidas de Apoio aos Exportadores: Poucos

beneficios e diversas “condicionalidades”.

 Regulamentacao (17/06) da medida cheia de
“condicionalidades”, destacam-se:

— Restituicao de 50% do crédito desde que exportadoras
ha 4 anos e com coeficiente exportador de no minimo
30% do faturamento nos ultimos dois anos.

— Outros 50%, s0O serao pagos apos verificacao da
totalidade do crédito solicitado.

— Manter escrituracao digital

— “§ 20 Para efeito de aplicacao do procedimento
especial de que trata esta portaria a RFB devera
observar a disponibilidade de caixa no Tesouro
Nacional”

23



SIUP, Intermediacdo Financeira e servicos de informacao (que é

utilizado em grande medida pela IT) em conjunto com a industria de
transformacao tém os maiores reflexos nos

Repercussdes da carga tributaria nos precos

SIUP 55,6%

Intermediagao financeira 46,7%

Servigos de informagao _ 43,3%
Indiistria de \ |
transformacao 40,9% ]

Comercio 38,4%
Indistria extrativa 37,3%
Transportes 28.2%
Outros servigos __ 27.1%
Administragao publica _ 24.,5%

Construcao | 24,1%
Agropecuaria 18,1%

Aluguel 3,6%

Fonte: IRFB, CONFAZ, IBGE. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.. Dados relativos a 2007. 24



O esfor¢co que a carga tributaria infringe a indastr la aumenta a necessidade
de capital de giro, cujo custo € elevado devido aos juros e ao spread. Para o

nivel de renda per capita do Brasil, os juros seria m de 13,1% aa

MUNDO - Juros para Empréstimo* vs. Renda Per Capita™* - 2009
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Fonte: FMI; Elaboracédo: Decomtec/FIESP 25



Para evitar distorcdes ou comparacao com paises mui  to pouco relevan-
tes, consideramos paises que calculam juros médios para empréestimos

com métodos semelhantes aos do Brasil e que fazem p  arte do IC-FIESP.

JUROS PARA EMPRESTIMO - Comparacio Internacional- 20 00-09

(em% a.a.)
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Fonte: FMI; elaboracdo FIESP. (*) Os paises do IC-FIESP com metodologia semelhante séo: Chile, Italia, Japéo, Malasia e Noruega 26
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Supondo que o valor da producéao funcione como proxy do preco, o custo
do capital de giro representaria 6,7% do preco dos produtos

industrializados.

INDUSTRIA — Custo do Capital de Giro no Preco — 2007

(em %)
100,0
— Capital
e CED B 0 ge Giro
Direto Indireto
(cascata)

O descasamento
93,3 93,3 Outros entre 0 pagamento
dos tributos e o
faturamento das
vendas aumenta a

N w VAN J\ J necessidade de

N, | M M capital de giro
Outros Capital de Giro Total P giro.

Taxa de| Custo do Capital de Giro

Juros no Valor da Produgéo
Direto | Indireto| Total
(Ya.a.) | (%) (%) (%)
Brasil 16,15%| 2,89%]| 3,78%| 6,67% } 4’6 p.p.
Benchmarks | 4,51%| 0,84%]| 1,13%]| 1,97%

Fonte: FIESP; elaboragéo FIESP. 27



Usando os parametros do Brasil de 2007, temosum cu  sto de R$ 111,9
bilhdes, distribuidos em duas partes: aquela refere nte a Selic, R$ 83,41

bilhdes, e aquela referente ao spread bancario, R$ 28,50 bilhdes.

INDUSTRIA— Decomposicdo do Custo do Capital de Giro - 2007 e 2010
(em R$ bilhdes de 2007)

2007 2010
111,91
104,02
28,50
Spread
Bancario 39,36
Selic 28,41
N AN
Y Y
Recursos Recursos Total Total
Préprios Onerosos

Fonte: FIESP; elaboracdo FIESP. 28



O custo do capital de giro em 2007 representava 13, 3% do consumo de
produtos manufaturados, 20,9% PIB da industria e 80 ,8% do seu investi-

mento. Com juros dos paises do benchmark o custo é muito menor.

CUSTO DO CAPITAL - Impacto sobre a Industria - 2007

(em %)
EFETIVO BENCHMARK  DIFERENCA
Consumo das Faml'_lia_ls 13,3 42 9.1
de Produtos Industriais
PIB da Industria 20,9 6,6 14,3
Investimento 80.8 25 6 56
da Industria ! ’ ’

2
Fonte: IBGE e FIESP; elaboracdo FIESP. °



The Big Macindex

Actualdollar  Under(-)/over(+)

Big Mac prices* Implied PPPT  exchangerate valuation against
inlocalcurrency indollars  of the dollar July 21st the dollar, %
United States! $3.73 3.73
Argentina Peso 14.0 3.56
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Turkey Lira 5.95

*At current exchange rates fPurchasing-power parity; local price
divided by price in United States $Average of Atlanta,
Chicago, New York and San Francisco §Dollars per
Sources: McDonald’s; The Economist **Weighted average of prices in euro area 11Dollars per euro



