Perspectivas para 2012
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SOJA
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Soja — Oferta e Demanda Mundial
2007/08 2008/09 200910 201011 2011/12
Estocues Inidais 62 568 48 630 735
Produgio 21,3 2109 2614 2645
EUA 729 807 914 906
Besi 600 572 60 753 RE
Agertire. 480 316 550 495
Pacge 69 4,0 7,2 83
Chira 134 155 150 151
Quos 201 219 238 257
Conano 2302 2215 2375 2511
EUA 516 481 507 484 [
Basi 348 38 31 387 PEE
Agertina 362 2 28 357 392
Chira 498 514 94 60 [
LE 161 141 134 138
Quros 4,7 403 422 451
Edogues Fnais 56,8 44,8 &30 735 70,6
Estocpes Finais BUA 56 38 4,1 58 53
Rel. Etoue Uso (99 7S 20 27 29 27
Fonte: USDA e Agroconsult L. AngCOﬂSUlt
_—_




MilhOes de t.

Fonte: USDA e Agroconsult

mmm Dif. Produgdo X Consumo == Produ¢do====Consumo
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Soja — Oferta e Demanda Mundial
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Soja — Estogues nos EUA e Precos

13,1
O=Ss_ 11,8

~
Ow. 11,0
--O

9% 16% 19%

2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13

mmm Stock/Use =O=CBOT (US$/bu)

Fonte: USDA e Agroconsult L.AgroconSUlt
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Soja — Evolucao de Plantio

L evantamento de Area/Condicdes de Safra da Agroconsult

100%

=—4—2010/11 ——2011/12

Fonte: Agroconsult L.AngCOﬂSUlt
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Soja — Brasill
Levantamento de Area/Condicdes de Safra da Agroconsult
Potencial
Area Plantada (Milhdes de ha) Producao (Milhdes de t.) @
Conab Conab
23.4 o35 242 290|247 /53 748 [
Potencial a ser apurado no Rally da Safra 2012
Fonte: Conab e Agroconsult L. Agroconsult
IS,
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Soja — Precos Internacionais xX Domesticos

= CBOT (US$/bu)

= ESALQ-CEPEA (RS/sc
a (R>/sc) 49,0 49,6 49,1

39,9 38,6
34,1 336

13,9
13,6 13,6 13,6 ;3

Fonte: CBOT e ESALQ/CEPEA. L’AQFOCOHSUFC
I,
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Soja — Mato Grosso

Custos de Producéao

Levantamento de Custos de Producdo da Agroconsult

1.350 o

1.201
261 1.097 1.116

1.047 1.043

R%$/ha

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 201112

m Fertilizantes ®m Agroguimicos ® Sementes ®M&o-de-obra = Outros

Fonte: Agroconsult L.AngCOﬂSUlt
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Soja — Rentabilidade Parana (R$/ha)

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Produtividade (Sacas 60kg)

40 49 50 39 52 56 52

Rentabilidade
c/Produtividade
2010/11

v
1.116

998

1.307

-285

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 200910 2010/11 201112
Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o custo desembolso ‘.Agroconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre custo desembo  Iso +arrendamento + depreciagcao
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Soja — Rentabilidade Rio Grande do Sul (R$/ha)

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Produtividade (Sacas 60kg)
36 43 34 35 43 47 42

Rentabilidade
c/Produtividade
2010/11

959

-140

2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 201011 201112

Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o custo desembolso ‘.Agroconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre custo desembo  Iso +arrendamento + depreciagcao
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Soja — Rentabilidade Mato Grosso (R$/ha)

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Linha de

Produtividade (Sacas 60kg) tendéncia
41 50 52 51 51 53 53
803 805

-435
2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 201011 201112

Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o custo desembolso l-l_\groconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre custo desembo  Iso +arrendamento + depreciagcao
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Soja — Projecdo de Area Plantada
2012/13

Area Plantada (MilhGes de ha)
3,3%

258
242 290

23,5

22,1
206 213 2L

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13

Fonte: Agroconsult L. Agl"OCOI"ISUIt
e
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Milho — Oferta e Demanda Mundial
fm—— -
Munco (MMVIT) 2007/08 _2008/09 200910 2010711 201112 | ., :
Edoques Inidais 110 10 148 145 129 : |
|
|
Producio 7% 800 810 29 2 | :
EUA 331 307 333 316 313 : I
Brasil 589 51,8 56,0 57,7 64,6 ! :
Agertira 220 155 233 2,5 288 : :
Chima 152 166 164 177 185 I :
LE 48 &2 57 56 63 l :
Quros 1S3 197 187 199 200 : |
|
.
Coauno 773 70 816 3 854
EUA 262 250 280 285 290
Chma 150 153 165 176 189
LE &4 &2 59 63 65
Brasil 43 26 a7 50 52
Qures 255 262 263 270 278
Edoques FHnais 132 148 145 1290 122
Relacéo Estoque/Uso (29 17 19 18 15 14
Edogues FHnaisBUA 41 43 43 29 21
Edimativas Agroconaut
Fonte: USDA e Agroconsult L. AgroconSUIt
IS,
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Milho — Oferta e Demanda Mundial
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mmm Dif. Produgédo X Consumo =g CONSUMO == Producao
Fonte: USDA e Agroconsult L.Agl‘oconsult
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Milho — Estoques nos EUA e Precos

20% M 17% A 12% B 13% B 14% g 13% 9% 7% 12%

2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 201112 201213

s Rel.Estoque/Uso (%) == Precos CBOT (US$/bu)

Fonte: USDA e Agroconsult L.Agroconsmt
L —
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Milho — Evolucao de Plantio

L evantamento de Area/Condicdes de Safra da Agroconsult

100%

S S O\"\}' O\"‘}' 0\3" S} S S S 4
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=——2010/11 ——2011/12

Fonte: Agroconsult L.AngCOﬂSUlt
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Milho Verao — Brasil

| evantamento de Area/Condicdes de Safra da Agroconsult

Conab

. _ _ 37,6

Area Plantada (Milhdes de ha) Producao (Milhdes de t.)
Conab 9.1%
8,6
9,6 9,6
8’9 9,4 9,3 I I
L % % % % % L % qp L qpﬁ O S g
m Centro-Sul m Norte/Nordeste

Potencial a ser apurado no Rally da Safra 2012

Fonte: Conab e Aiyroconsult L. AQI'OCOHSU't
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Milho Safrinha — Brasil

| evantamento de Area da Agroconsult

Area Plantada (Milhdes de ha) Producao (Milhdes de t.)
16,3%
5,9%

25,4

o © A ® Q A 9
@QD‘\Q fL“Qb\Q m““e\g @6\\6 'LQQ%\Q '790%\\ @“\0\\ fﬁ\\\\
Potencial a ser apurado no Rally da Safra 2012
Fonte: Conab e Agroconsult (
Producgéo da Safra 2011/12 estimada com linha de ten  déncia de produtividade. ‘AgroconSU't

L ———
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Milho — Oferta e Demanda Brasil

Brasil (MMT) 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
Estoques Iniciais 2,3 3,6 12,9 13,2 11,0 9,2
Producao 51,7 58,9 51,8 56,0 57,7 64,6
Consumo 41,0 42,5 45,5 47,0 49,5 52,4
Racao 34,5 36,0 38,5 40,0 42,5 45,0
FSi 6,5 6,5 7,0 7,0 7,0 7.4
Exportacoes 10,8 7,8 7,1 11,6 10,5 11,0
Importacées 1.4 0,7 1,1 0,4 0,5 0,5
Estoques Finais 3,6 12,9 13,2 11,0 9,2 10,9
Privados 1,1 12,5 11,7 57 6,2 7,9
Gowermo 25 0,3 1,6 53 30 30
Equiv.Dias Consumo* 10 108 A 44 46 55

Agroconsult (Mar - Fe\). * Estoques Privados

Fonte: USDA e Agroconsult L. AgrOCOFISUIt
e
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Milho — Estoques no Brasil e Precos

31,1 30,5
26,9 TN 263
. o

2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

wew Dias de Estoque (gov.) mmm Dias de Estoque (privado) —o—BM&F (R$/sc)

Fonte: Agroconsult, BM&FBovespa L.AgrOCOnSUIt




Milho Verao — Parana (alta tecnologia )
Custos de Producéo

Levantamento de Custos de Producao da Agroconsult

11%
2.227

456 1.949
1.760 1.777 1.752

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 200910 201011 201112

B Fertilizantes B Sementes B Defensivos B M3o de Obra QOutros

Fonte: Agroconsult L.AgroconSUIt
L IIE————
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Milho Verao — Rentabilidade Parana (R$/ha)

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Produtividade (Sacas 60kg)

86 110 117 86 128 131 130

1.770

-384

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o custo desembolso ‘.Agroconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre custo desembo  Iso +arrendamento + depreciagcao
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Milho — Rentabilidade Parana (R$/ha)
Alta Tecnologia

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Produtividade (Sacas 60kg)

116 149 157 145 173 177
2.381

175

g ]

-232

2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o custo desembolso ‘.Agroconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre custo desembo  Iso +arrendamento + depreciagcao
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Milho Safrinha — Rentabilidade Mato Grosso (R$/ha)

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Produtividade (Sacas 60kg)

60 61 71 85 67 68 73

= Margin
o Gov. Support

-169

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

Fonte: Agroconsult L. AngCOﬂSUIt

Safrinha: Rentabilidade sobre o Desembolso
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Milho Safrinha — Rentabilidade Parana

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult (R$/ha)

Produtividade (Sacas 60kg)

60 64 64 51 81 60 71
® Margem
702
® Apoio Gov.

-25
2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

Fonte: Agroconsult L. Agl"OCOﬂSUIt

Safrinha: Rentabilidade sobre o Desembolso

L ———
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Milho Verdo — Projecéo de Area Plantada 2012/13

Area Plantada (Milhdes de ha)

9,6 9,4 9,6 9.3

7.7 7,9

3,0 3.1 3,2 3.2

3,2

m Centro-Sul m Norte/Nordeste

Fonte: Agroconsult L. Ag['OCOI"ISUlt
L e e e e
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Milho Safrinha — Projecdo de Area Plantada 2012/13

Area Plantada (MilhGes de ha)

6,4
5.9 6,3

5,2

® { > o 9 N s D
AN o® q© o® o o0 AN 0!
rLQQ rLQQ rLQQ rLQQ Q,QQ rLQ rLQ rLQ'\
m Centro-Sul m QOutros
Fonte: Agroconsult ‘.AngCO”SUIt
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ALGODAO
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Algodao — Oferta e Demanda Mundial

28,8

Milhdes de t.

Superavit
| Défict

£® Agroconsult

Fonte: USDA e Agroconsult




Algodao — Relacao Estoque/Uso e Precos

N Relacdo Estoque / Uso (%)

== Precos (ICE cents/Ib)

Fonte: Conab e Agroconsult L.AgroconSUIt
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Algodao — Brasil Safra 2011/12

Area Plantada (Mil ha) Producéo (Mil t.)

7 4%
1.504 9,9%

1.400
2.166

1.179
1.097 1.077

1.299
1.155

1.150

2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
Fonte: Conab e Agroconsult ‘. A roc nSUl
Producédo da Safra 2011/12 estimada com linha de ten  déncia de produtividade. g 0 t
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Algodao — Custos de Producao Mato Grosso (R$/ha)

Levantamento de Custos de Producao da Agroconsult

9,0%
4.500

4.126
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500

1.000

1.263 1.151 1.137 1.118 1.177 1.105

500 1.101

0
05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12

B Defensivos mFertilizantes mPo6s Colheita mSementes m Qutros

Fonte: Agroconsult L-/'\groconsmt
e e e e e ——
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Algodao — Rentabilidade Mato Grosso

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult (R$/ha)

Produtividade (@/ha)
240 247 262 272 248 270 275

3.152

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011712

Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o custo desembolso ‘. Agroconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre custo desembo  Iso +arrendamento + depreciagcao
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Algodao — Rentabilidade Bahia (R$/ha)

Levantamento de Rentabilidade da Agroconsult

Produtividade (@/ha)
223 260 265 220 260 265 276

3.379

2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 201011 2011/12

Fonte: Agroconsult

Barras Azuis: Rentabilidade sobre o Desembolso ‘. Agroconsult

Barras Vermelhas: Rentabilidade sobre Custo Operaci  onal, incluindo depreciagdo das maquinas.




e e e, e,
Algodao — Brasil Safra 2012/13

| evantamento de Area da Agroconsult

-10,2%
Area Plantada (Mil ha)

1.504

1.179
1.097  1.077

856 301 823

2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13

Fonte: Conab. Estimativas Agroconsult L. AgroconSUIt
e




A€ Agroconsult

www.aqgroconsult.com.br
www.rallydasafra.com.br
www.rallydapecuaria.com.br

+55 48 3209-1650

Material produzido pela Agroconsult exclusivamente para clientes. Reproducéo ou distribuigdo proibida sem a autorizagéo prévia.
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