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1. Definir Meta de Inflacao Irrealista



—Stsr— Taxa de juros usada para controlar precos livres de

—s — modo a alcancar a meta de inflacéo

Ano IPCA Monitorados Livres

1999 8,9% 20,9% 6,4%
2000 6,0% 12,9% 3, 7%
2001 7, 7% 10,8% 6,6%
2002 12,5% 15,3% 11,5%
2003 9,3% 13,2% 7,8%
2004 7,6% 10,2% 6,5%
Acum 02-04 32,3% 43,9% 28,0%
Média periodo 8,7% 13,8% 7,0%

Meta 2005 5,1% 7,84 %* 3,9%™*

* Expectativa medida na pesquisa Focus do BACEN (23/05)

** Inflacao residual para os precos livres. Acumulado até abril é de 2,68%. Para se atingir a
meta a inflacido dos livres tera de ser 0,15% ao meés.

Fonte: IBGE - Elaboracao: FIESP 4
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2. Aumentar a Selic em momento inoportuno



FIESP

—sesi — Producao industrial e vendas do comercio haviam se

- estabilizado em agosto/04.

Industria e Comércio
com Ajuste Sazonal - IBGE
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Vendas Reais Comércio Producao Industrial
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Fonte: IBGE - Elaboracao: FIESP
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~FESP Pesquisa da Fiesp mostra que se existir demanda, a producao

—senvai_ industrial pode crescer fortemente com baixos investimentos
—IRS

Percentual de aumento de producao por fator
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Fonte: Pesquisa da Fiesp junto a 1000 empresas 7
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3. Acreditar que o aumento da Selic pudesse reduzir a
demanda



—See—Aumento da Selic de 20,5% traz um aumento da prestacao

oAl ;'Wide apenas 1,7%, ineficaz para inibir a demanda por crédito
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Valor da Prestacao de Financiamento de R$ 100,00
por 24 meses
set/04 jan/05 Variagao %
R$ 6.41 R$ 6,55 2.1%
Fonte: BACEN - Elaboracio: FIESP 9
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4. Valorizar o Cambio para combater a inflacao
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—fee— A rentabilidade das exportagoes caiu fortemente. Varios setores

—SEMAL_ programam redugao de embarques para 0s prox. meses

INDICE DE RENTABILIDADE DAS EXPORTAGOES 1999 - 2005

AGOSTO DE 1994=100
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5. Desperdicar a oportunidade de crescimento mundial
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—fee— O Brasil cresce muito menos que a média dos paises emergentes.

—S=tal_ Estamos desperdicando oportunidade tnica em décadas

Taxa de Crescimento Acumulada do PIB - 2003 a 2006*

UL 33,2%
30% - 28,5%
25% -
20% - 19,0%
15% 13,5%
11,5%

10% -

5% -

0%

RIC Emergentes Mundo Brasil Desenvolvidos

* Estimativas para 2005 e 2006
Fonte: FMI Elaboracio: FIESP 13
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6. Lancar mau-humor e pessimismo na sociedade
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—FEse_ O aumento da Selic lancou mau-humor e pessimismo

SESI ] o
—S£MAl_ onde antes havia a esperancga e otimismo
Avaliacao das Condi¢coes Atuais da Economia
em comparagao com os ultimos seis meses
65
60
55
50 50,1
45 /
g ¢ 39
35 T T I I
Fonte: CNI 1t/04 2t/04 3t/04 41/04 1t/05

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam que as condicoes melhoraram. 15
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7. Inacao com relacao ao controle dos gastos publicos
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—sesi ~ Periodo 1995/2004: forte aumento do

SENAI _ . y = ’, .
—_ms _ endividamento, carga tributaria e gastos publicos

Evolucao de Indicadores Fiscais: 1995 - 2004

57,0%
52,0%
47,0%
42,0%
37,0%
32,0%

% do PIB

27,0%

22,0%
17,0%

12,0%

7,0%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

== Divida do Setor Publico / PIB == Carga Tributaria Despesa Total / PIB

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e BC - Elaboragao: FIESP 17
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1. Ira: apos cada reuniao do COPOM

2. Inveja: do desenvolvimento dos paises
emergentes

3. Gula: por mais crescimento economico

4. Orgulho: por nao deixar de acreditar no
futuro e de ser o setor gerador de riqueza do
Brasil

18



