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Coeficientes de Exportacéo e Importacao
Anual

Introducao

A economia brasileira na ultima década vivenciou importantes mudancas na
estrutura de seu comércio exterior. Estas mudancas dizem respeito
principalmente a alteracdo na pauta de exportacdo e ao aumento do grau de
abertura econdémica do pais.

As manufaturas, que representavam 57,0% da pauta brasileira de exportacoes,
sofreram forte reducédo, de 11,7 pontos percentuais e respondem, atualmente,
por apenas 45,3% de tudo o que o Brasil exporta. Do lado da abertura
comercial, nos dez ultimos anos o Brasil se tornou mais exposto a concorréncia
internacional ao ampliar seu grau de abertura em 10,7 pontos percentuais,
saindo de 12,9% em 1998 para 23,6% em 2008.

As transformacdes anunciadas acima refletiram em alguma medida a politica
econdmica do periodo. A desisténcia do sistema de cambio fixo -- que por um
lado ampliava o poder de compra da populacédo, mas por outro desestimulava
as exportacoes e comprimia a margem interna das empresas --, foi um fator
marcante para o comeércio exterior brasileiro no periodo.

Por fim, a escolha por manter o diferencial de juros elevados no periodo
subsequiente e a melhora nos fundamentos da economia, criou terreno fértil
para uma nova onda de valorizacdo do cambio. Ademais, o pais passou, a
partir de 2006, a crescer de forma mais consistente.

E com este cenario que o comércio exterior do Brasil se deparou nestes Gltimos
anos e parece ser a tendéncia para os proximos: a combinacdo de taxas de
crescimento econdmico acima de 4% e a moeda mais valorizada. Resta saber
se o crescimento econdémico pode ser sustentado se o cambio ndo voltar a se
desvalorizar e assim favorecer as exportagdes de manufaturas.

Os coeficientes de exportacdo e importagdo foram calculados com o intuito de
observar como as transformacfes na economia brasileira no periodo
influenciaram a participacéo dos importados no consumo interno, e 0 montante
exportado pelo pais sobre o total produzido.

O conceito e objetivo dos coeficientes
O coeficiente_de _exportacdo _ tem o objetivo de mensurar qual a parcela da

receita da producdo industrial do pais é direcionada ao mercado exterior,
conforme segue a férmula abaixo:
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Coeficiente de _ Exportacoes
Exportacao Producéo

O coeficiente_de importacdo _, por sua vez, tem o intuito de mensurar quanto
do consumo interno do Brasil é atendido pelas importacdes. Para isso, é
necessario somar a producéo industrial do pais a parcela importada e subtrair o
montante exportado, conforme a férmula abaixo:

Coeficiente de = Importacoes
Importacao  producao — Exportacdes + Importacdes

A FIESP optou por calcular os coeficientes com a periodicidade anual, para
observar a evolucdo ao longo dos anos, e trimestral, observando o fenémeno
de maneira atualizada, comparado-0 ao trimestre imediatamente anterior e ao
mesmo periodo do ano anterior.

Como principais objetivos dos coeficientes destacam-se:

Substituicbes de importacdes

Substituigcdes de producédo domeéstica por importados
Internacionalizacéo

Domesticagao

Indicios de desindustrializacéao

Dados Primérios e Metodologia

Para efetuar o calculo dos coeficientes sdo necessarios dois dados primarios: a
producdo industrial, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), e dados de comércio exterior, divulgados pelo Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC).

Os dados de producéo industrial sdo obtidos pela Pesquisa Industrial Anual
(PIA-Empresa), que mesmo sendo divulgada anualmente, possui defasagem
de dois anos — as informag0es mais recentes datam, portanto, de 2007. Devido
a esse delay, € necesséria a atualizacdo destes dados, trazendo-os para 0s
anos de 2008 e 2009. Para essa atualizacédo, foi requerida uma projecao com
base no indice de producao industrial divulgado na Pesquisa Industrial Mensal
— Producéo Fisica (PIM-PF), também feita pelo IBGE.
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Vale ressaltar que o indice de producéo utilizado possui como base o ano de
2006, o que resulta em dados de producéo industrial a pregcos constantes de
2006.

Por dltimo, os dados de exportacdo e importacdo sdo disponibilizados com
periodicidade mensal em US$ pelo MDIC. Para transformar estes valores em
R$, além do cambio, foram utilizados os indices de quantum das exportacdes e
importacdes, que corrigem os efeitos inflacionérios, resultando em dados de
exportacao e importacado a também precos constantes de 2006.

Analise da evolucdo anual dos coeficientes

Em 1999, ano do fim da ancora cambial, o coeficiente de exportagdo superou
ligeiramente o coeficiente de importacdo, com 14,8% do total da producédo
industrial exportada contra 14,1% da participacado dos importados no consumo
aparente industrial do pais. O inicio dos anos 2000 mostrou uma intensificacéo
do aumento do coeficiente de exportacdo com queda do coeficiente de
importacdo até 2003 — anos em que o ciclo econémico brasileiro apresentou
pouca expansao, média de 1,7% de crescimento entre 2001 e 2003, e que a
taxa de cambio estimulava a venda do produto brasileiro ao exterior e
desestimulava importagoes.

A trajetoria de maior crescimento do PIB, a partir de 2004, impulsionou a
elevacdo das importacdes até 2008, principalmente bens de consumo —
acirrando novamente a competicdo interna — e bens de capital, alguns né&o
produzidos internamente induzidos pelo aumento do investimento na economia.
Entre 2002 e 2006, tanto o coeficiente de exportagcbes como o coeficiente de
importacdes se elevaram de forma substancial. A participacdo das exportacdes
na producédo industrial saiu de 17,9% e atingiu 23,7%, ganho de 5,8 pontos
percentuais. As importacdes, que respondiam por 13,5% do consumo aparente
do Brasil, ascenderam até 17,0%, ou 3,5 pontos percentuais de alta.

O ano de 2006 representou um ponto de inflexdo na trajetéria dos coeficientes.
Houve forte aceleracéo do coeficiente de importacdes que adicionou 3,9 pontos
percentuais, chegando a 2008 com 20,9% de participagdo no consumo
aparente do pais. Por outro lado, houve decréscimo de 1,6 ponto percentual do
coeficiente de exportacdes, fechando 2008 com 22,1% da produgéo industrial
destinada ao mercado externo.

A queda do coeficiente de exportacdo, concomitante ao crescimento da parcela
de importados na producé&o industrial do Brasil a partir de 2006, resulta do forte
crescimento econdmico do pais neste periodo — média de 4,8% — mas é
também reflexo da violenta valorizacdo da moeda brasileira frente ao délar. Ou
seja, podemos afirmar que parte dos exportados foi direcionada para atender
ao crescimento doméstico e que o impulso dos importados tenha sido motivado
pela mesma razdo, ocorrendo domesticacdo de determinados setores e
substituicdo da produgédo domeéstica por importados em outros.
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Evolucado dos Coeficientes de Exportacdo e Importagd o
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Andlise setorial dos coeficientes anuais

Ao lancar um olhar setorial aos coeficientes anuais de exportagéo e importacao,
€ possivel perceber de forma mais aprofundada as mudancas na economia do
setor externo do pais. As tabelas anexas no fim do documento apresentam os
coeficientes de exportacdo e importacdo dos 26 setores selecionados,
ordenados do mais internacionalizado para o menos internacionalizado — caso
do coeficiente de exportacdo — e por maior penetracdo das importacdes, no
caso do coeficiente de importagao.

Comparando-se os anos de 2003 e 2008, ha exemplos nas tabelas de setores
onde ha indicios de que a producao importada substituiu a producdo nacional,
ou ao menos a producdo domeéstica ndo aproveitou para manter o espaco de
mercado que antes possuiam, caso do setor de maquinas e equipamentos,
onde o CE se manteve praticamente estavel e o Cl subiu de 24,5% para 37,1%
de participacao.

Outro setor que seguiu a mesma tendéncia foi o de metalurgia basica, que
recuou a producdo exportada em 3,6 pontos percentuais e ampliou a
participacdo dos importados no consumo interno em 5,9 pontos percentuais,
respondendo em 2008 por 15,3% do consumo aparente.

Alguns setores, como calcados e couros e moveis, assistram a maior
domesticacdo do setor ou reducéo de sua internacionalizacdo. Os calcadistas,
que chegaram a exportar em 2006, 39,5% de sua producao assistiram a queda
para apenas 33,1% em 2008. O setor moveleiro que exportava 14,0% em 2003
caiu 3,7 pontos percentuais em 2008. Pela intensidade em mé&o-de-obra, tais
setores parecem ter sofrido mais com a valorizacdo cambial. As importacdes
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de moveis, no entanto, ainda sdo muito baixas no consumo total do pais,
diferente dos calgcados onde as importacdes se aceleraram e atendem 10,1%
do mercado.

Os téxteis e vestuario reduziram ou mantiveram a producdo exportada ao
mesmo tempo em que a parcela atendida pela producéao importada elevou-se,
indicando possivel indicio de desindustrializacdo localizada. Os téxteis, em
relacdo a 2003, conseguiram ampliar a parcela exportada da produgédo em
2008 em apenas um ponto percentual, mas em contrapartida os importados no
consumo interno ampliaram em 10,4 pontos percentuais e representaram, em
2008, 16% do consumo aparente do pais. O vestuario reduziu o CE em 3,0
pontos percentuais e em 2008 apenas 2,1% da producdo se destinou a
exportacdo, enquanto os importados aumentaram de um ponto percentual de
participagdo no consumo em 2003 para 4,9% em 2008.

O setor de veiculos e autopecas apresenta uma evolucao interessante de seus
coeficientes. Enquanto houve recuo de 3,7 pontos percentuais do CE, o CI se
elevou em 6,1 pontos percentuais. O que pode parecer a principio substituicdo
por importados, deve ser relativizado. O setor automotivo encontrou no
mercado interno avidos consumidores, como demonstra o0 crescimento de
vendas do setor. O que nao parece ter ocorrido com o setor de autopecas, que
se gueixa de grande concorréncia de importados.

Alguns setores, como extrativo, alimentos e outros equipamentos de transporte,
aumentaram de maneira forte sua internacionalizacdo. Os extrativos que
exportavam 49,4% da produgcdo passaram a vender 61,8%. Os outros
equipamentos de transporte ganharam 6,0 pontos percentuais e venderam ao
exterior em 2008 39,3% da producdo. Os alimentos ampliaram sua ja forte
presenca externa, de 21,2% para 25,0% de sua producao e ainda ndo sofreram
com a competicdo externa, pois o C.I. representa apenas 3,3% do consumo
interno.

Como resumo, vale citar que o crescimento do coeficiente de importacéo foi um
fendmeno generalizado: todos os setores em menor ou maior medida
assistiram a ampliacdo da participacdo dos importados no consumo interno do
Brasil. O coeficiente de exportacdo, por sua vez, apresentou queda em 12 dos
26 setores analisados, e a mais forte delas foi observada nos produtos de
madeira e maquinas para informatica. Os grandes crescimentos do CE foram
apresentados pela industria extrativa (12,4 p.p), outros equipamentos de
transportes (6,0 p.p), alimentos (3,9 p.p) e equipamentos médico-hospitalares

(3,9 p.p).

Do lado do CI, os equipamentos médico-hospitalares (27,9 p.p), materiais
eletrbnicos (18,8 p.p), outros equipamentos de transporte (15,1 p.p), maquinas
e equipamentos (12,7 p.p) e industria diversa (13,4 p.p) se destacam com as
maiores altas.




FIESP

Coeficientes de Exportacao (%) Diferenca
Descri¢éo do Setor Part.* PAO[0K] 2004 2005 2006 2007 2008 22?:‘)2303
Industria geral 100% 20,0 22,3 23,5 23,7 23,5 22,1 2,2
IndUstrias extrativas 5,2% 49,4 54,3 54,5 57,9 63,2 61,8 12,4
Outros equipamentos de transporte?2 3,0% 33,3 52,1 39,9 36,5 49,9 39,3 6,0
Produtos de madeira 0,9% 41,0 46,2 46,0 45,9 46,5 33,8 -7,1
Calcados e couro 1,4% 34,4 37,1 36,9 39,5 38,0 33,1 -1,3
Metalurgia basica 8,3% 30,0 30,1 32,2 33,0 29,3 26,4 -3,6
Alimentos 14,9% 21,2 23,6 25,8 24,5 25,7 25,0 3,9
Méaquinas e equipamentos 6,4% 24,1 27,7 29,8 28,7 25,9 23,9 -0,2
Celulose e papel 3,0% 19,4 194 21,0 21,8 22,5 22,8 3,3
Mags, aparelhos e materiais elétricos 2,7% 13,1 15,5 17,2 18,5 17,1 16,5 3,4
Material eletrbnico e de comunicacéo 2,5% 12,5 11,2 20,1 21,4 16,9 16,4 3,9
Diversos 0,4% 17,2 17,1 18,5 17,8 20,6 16,2 -0,9
Veiculos e autopecas 11,7% | 19,5 19,8 23,1 22,3 18,6 15,8 -3,7
Equips. médico-hospitalares e opticos 0,7% 11,4 14,6 15,4 17,1 17,7 15,4 3,9
Produtos téxteis 2,0% 12,4 13,3 14,7 13,3 14,0 13,5 1,0
Quimicos diversost 8,2% 11,6 11,2 12,3 13,0 13,3 12,0 0,4
Coque, petrdleo e alcool 7,8% 7,9 9,3 9,7 11,0 11,2 10,8 3,0
Moveis 1,1% 14,0 16,8 15,5 12,9 11,8 10,4 -3,7
Borracha e plastico 3,6% 7,3 7,6 8,4 8,9 9,2 9,3 2,0
Produtos de minerais ndo-metalicos 2,9% 10,9 12,4 12,3 12,9 12,2 9,1 -1,8
Mags para escritério e de informatica 0,7% 15,1 14,0 18,3 11,8 8,9 8,3 -6,8
Produtos de metal 3,4% 5,4 6,3 6,8 6,6 6,9 7,3 19
Farmacéuticos 2,0% 5,4 6,8 7,0 7,6 8,1 6,9 15
Perfumaria 1,2% 4.6 5,8 6,1 6,5 6,3 6,4 1,8
Artigos do vestuario e acessorios 1,4% 51 51 4,9 3,8 3,1 2,1 -3,0
Bebidas 2,3% 1,6 1,3 15 1,5 15 1,5 -0,2
Edicdo, impressao e reproducdo de gravaces 1,8% 1,3 15 1,2 15 1,2 0,9 -0,5
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Coeficientes de Importacao (%) Diferenca
2008-2003
Part. 2003 2004 2005 2006 2007 em p.p.
Industria geral 100% 13,3 14,8 15,3 17,0 19,1 20,9 7,6
Equips. médico-hospitalares e 6pticos 0,7% 36,7 40,5 46,1 53,9 63,5 64,6 27,9
IndUstrias extrativas 5,2% 50,0 58,3 52,2 52,0 57,4 56,6 6,6
Mags para escritério e de informatica 0,7% 442 42,1 45,2 40,3 42.6 50,4 6,2
Material eletrénico e de comunicagéo 2,5% 26,2 30,1 34,2 41,0 42,4 45,0 18,8
Maquinas e equipamentos 6,4% 24,5 25,2 29,2 30,8 32,6 37,1 12,7
Outros equipamentos de transporte? 3,0% 17,4 26,9 24,5 29,0 37,0 32,4 15,1
Quimicos diversost 8,2% 20,8 23,2 22,0 23,6 26,8 28,8 8,0
Farmacéuticos 2,0% 24,9 27,0 24,8 25,9 28,4 26,5 1,6
Mags, aparelhos e materiais elétricos 2,7% 20,6 19,4 21,1 23,0 23,1 24,8 4,3
Diversos 0,4% 10,7 13,5 14,0 16,8 21,6 24,1 13,4
Produtos téxteis 2,0% 5,6 6,7 8,3 10,6 13,5 16,0 10,4
Metalurgia basica 8,3% 9,4 9,5 11,4 13,1 13,6 15,3 5,9
Coque, petrdleo e alcool 7,8% 11,4 9,8 9,1 11,0 12,5 13,9 25
Veiculos e autopecas 11,7% 7,7 7,3 8,6 10,4 11,8 13,9 6,1
Borracha e plastico 3,6% 6,7 7,3 8,5 9,1 10,0 13,4 6,6
Produtos de metal 3,4% 4,4 4,9 6,0 7,3 9,1 10,3 5,9
Calgados e couro 1,4% 3,4 4,6 54 6,4 8,1 10,1 6,7
Celulose e papel 3,0% 53 6,5 6,2 7,3 8,2 9,1 3,9
Perfumaria 1,2% 4,2 4,2 4,2 4.6 55 6,8 2,7
Produtos de minerais ndo-metalicos 2,9% 29 3,5 3,8 4,3 51 5,6 2,7
Bebidas 2,3% 2,7 3,0 3,0 3,4 3,4 4.9 2,2
Artigos do vestuario e acessorios 1,4% 1,0 1,8 3,2 4,2 4,1 49 3,9
Alimentos 14,9% 2,5 2,5 2,6 2,8 3,1 3,3 0,8
Produtos de madeira 0,9% 19 2,4 2,3 3,0 3,2 3,0 1,0
Edicdo, impressao e reproducéo de gravacdes 1,8% 1,1 1,2 1,5 1,6 1,9 2,0 0,9
Moveis 1,1% 0,4 0,5 0,5 0,9 1,4 1,5 1,2




