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Avaliacao geral do Plano Brasil Maior %

Merito: mantém a industria na agenda recente das politicas publicas do
pais. Além de envolver diversos ministerios, (MDIC, MCT e MF), instituicOes
de apoio ao desenvolvimento produtivo (FINEP, BNDES, ABDI), foi positivo o
envolvimento pessoal da Presidente Dilma Rousseff.

A Politica contem medidas e instrumentos relevantes e que apon  tam na
direcao certa, mas ainda séo timidos.

E condicdo necessaria, mas néo suficiente, para a manutencio do parque
iIndustrial brasileiro.

Para ter resultado, € preciso mudar politica macroe  condmica.

Preocupacoes: Instrumentos anunciados devem ser um primeiro

estagio da Politica, conforme o governo indicou. E preciso cronograma
para a introducao das medidas adicionais

Instrumentos e resultados devem ser continuamente monitorados e
avaliados, de forma a aumentar sua efetividade e permitir progressivo
aprimoramento da Politica Industrial no pais.

Concepcao do PBM ainda é limitada como Politica Industrial. Carater
transitorio e elevada incerteza quanto as medidas. E preciso Pol. Industrial
de Estado e nao apenas de governo.



Analise dos instrumentos

Grupos de instrumentos previstos:

= Estimulos ao Investimento e a
Inovacao

(analisado)
= Comércio Exterior

(nao analisado)

= Defesa da Industria e do Mercado
Interno

(analisado) 3



DECOMTEC

Instrumentos:

Estimulos ao Investimento e a
Inovacao



Desoneracoes tributarias %g—\i?

1. Reducéo do IPI (para 0%) sobre bens de investime nto (bens de
capital, materiais de construcao, caminhdes e veiculos comerciais
leves): Proposta
Prorrogacdo de medida ja existente, ndo representa DECOMTEC
reducao adicional no custo das inversées em relacao ao vigente.

2. Reducao do prazo para devolucao de creditos de P IS/ICOFINS
de 12 meses para apropriacdo imediata (escalonado até jul/2012):
Proposta do DECOMTEC/FIESP, reduz em 1,0% Proposta
0 custo do investimento. DECOMTEC

Sao medidas importantes para incentivar o investimento, mas para
obter efeito mais relevante na reducao do seu custo, é preciso mais
Instrumentos, como:

= Drawback Investimento;

= Depreciacao acelerada do investimento;

= Desoneracao da folha de pagamentos do setor de bens de capital.



Financiamento ao investimento %

1. Prorrogacédo do BNDES PSI até dez/2012 Proposta
A introducao do Programa BNDES de DECOMTEC
Sustentacao do Investimento (BNDES PSI) fol fundamental para
a retomada dos investimentos na crise economica mundial em
2008.

Sua prorrogacao a taxas de juros que podem chegar a 4,0% ao
ano e ampliacédo de seu orcamento (R$ 75 bilhdes) sao
condicoes basicas para manutencao do nivel de investimento, e,
portanto, do processo de crescimento economico.

O DECOMTEC/FIESP prop0e que o PSI seja permanente.



Financiamento ao investimento %

2. BNDES Progeren: ampliacédo do credito para capital de giro das
MPMESs

Orcamento: elevado de R$ 3,4 para R$ 10,4 bilhdes

Taxa de juro: 10% a 13% a.a.

Prazo: elevado de 24 para 36 meses

Vigéncia: prorrogada até dezembro de 2012.

Incluidas meédias empresas dos setores: autopecas, moveis e
artefatos

Importante instrumento, mas serve apenas como medida paliativa,
pois mesmo emprestando 100% do orcamento, nao ultrapassara
0,3% da necessidade de financiamento da industria

(Continua financiando micro e pequenas de todos 0s s etores, e
medias dos setores : bens de capital, produtos téxteis, confeccoes,
vestuario e acessorios, instrumentos e materiais para uso médico e
odontologico e artigos opticos, equipamentos de informatica, material
eletronico e comunicacoes, brinquedos).



Financiamento ao investimento %

3. Relancamento do Programa BNDES Revitaliza

Essencial para apoiar o investimento dos setores intensivos em mao
de obra (calcados e artefatos de couro, téxtil, confeccao, moveis de
madeira, bens de capital, etc.). Proposta

= Orcamento: R$ 6,7 bilhdes DECOMTEC
» Taxa fixa: 9%

* Vigéncia até dezembro de 2012

= Novo setor incluido: autopecas

Sao medidas importantes para reduzir o elevado cust o do
iInvestimento, mas € necessario acrescentar novas me  didas:

» Reativacao de produtos de credito ja existentes, como PROGER
» Reducéao dos spreads dos agentes e taxas do BNDES

» Reducéo da TJLP

= Tornar o PSI permanente e reduzir as taxas para as MPMEs

= Reduzir a burocracia nas operacoes de crédito

= Ampliar e operacionalizar os mecanismos de garantia



Financiamento ao investimento %

4. Programa BNDES qualificacao

Disponibiliza R$ 3,5 bilhdes para ampliar a disponibilidade de
vagas e cursos do ensino profissional, técnico e tecnoldgico.
E uma medida muito importante, ao atender empresas sem
recursos para investir na capacitacao profissional de
trabalhadores. Carece de detalhamento, e que a taxa de juros
maxima (8,3% a.a.) seja reduzida.



Financiamento a inovacao %g—\i?

1. Crédito reembolsavel para inovacao

O Plano Brasil Maior destaca o aumento de recursos Proposta
de crédito para inovacao tanto na FINEP quanto no DECOMTEC
BNDES, com taxas que variam de 4% a 5% ao ano

(a FINEP terd aumento de R$ 2 bilhGes no orgamento)

O BNDES ampliara orcamento e melhorara condicdes de acesso a
programas setoriais (Pro-Petréleo & Gas, Profarma, Prosoft,
Pro-Aeronautica e Proplastico). Também se comprometeu Proposta
a buscar maior agilidade na liberacao de recursos. DECOMTEC

As medidas sao boas mas ainda insuficientes

= O aumento de recursos da FINEP e transferéncia do BNDES

(recursos sao escassos: somente 5,7% dos dispéndios com inovacao

realizados pela industria em 2008 foram financiados).

= Faltou reviséao das estratégias de credito reembolsavel, de modo
gue 0S recursos permanecerao inacessiveis as empresas de
pequeno e medio porte.



Marco Legal da inovacao W

1. Utilizacao do mecanismo de Encomenda Tecnoldgica com
risco compartilhado Proposta
Podera representar um importante estimulo ao DECOMTEC

desenvolvimento de tecnologias de fronteira pelas compras publicas e
amenizar riscos para as empresas. E preciso fazer com que deixe de
ser apenas um artigo subutilizado na Lel de Inovacéao.

2. Possibilidade de incluséao de projetos de entidad  es de ciéncia e
tecnologia privadas sem fins lucrativos na utilizac ao dos
Incentivos da Lei do Bem

Objetivo € aumentar o financiamento das empresas em

ICTs via Lei do Bem para aproximadamente 100, mas n&ao ha
estimativa da representatividade em termos financeiros.

Faltou detalhamento de como funcionarad em termos praticos.



Marco Legal da inovacao %g—\i?

3. Modernizacédo do marco legal do Inmetro Proposta
Incluida entre as medidas com foco em inovacao, mas DECOMTEC
Também sera util no combate as praticas ilicitas de comercio.

Inclui medidas relevantes para a industria, por isso poderiam estar
entre as principais do Plano Brasil Maior

Houve esforgco para organizar um conjunto de leis que estimulassem a

atividade de inovacao no pais, mas mecanismos necessitam de um

constante e rapido aperfeicoamento.

Mesmo assim, permanece a incerteza juridica acerca dos

mecanismos.

Faltaram medidas mais ousadas no estimulo a inovaca  o:

= Extenséo dos incentivos fiscais a inovacao tecnoldgica as
empresas de lucro presumido

= Ampliacao dos recursos de subvencao economica

» Revisao dos critérios de concessao de crédito reembolsavel para
Inovacao, de forma a ampliar o acesso pelas MPMIs.



DECOMTEC

Instrumentos:

Defesa da Industria e do
Mercado Interno
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Desoneracao da folha de pagamentos

1. Aliquota da contribuicdo patronal ao INSS dos se  tores de

confeccao, calcados e moveis reduzida para 0% (atua | é 20%)

Compensada por contribuicao de 1,5% no faturamento Proposta

bruto das empresas (descontadas exportacoes), e por DECOMTEC

elevacao na COFINS em 1,5 pontos percentuais na importacao de

produtos desses setores. A diferenca sera aportada pelo Tesouro.

Efeito liquido da medida: equivale a reducdo média de 5,0 p.p. da

aliguota de 20% do INSS sobre folha dos setores:

Confeccoes: 3,6 p.p. da folha / Calcados: 8,1 p.p. da folha

Moveis: 3,7 p.p. da folha

Em resumo, a medida € muito relevante mas poderia ser mais ousada

(custo estimado de R$ 313,8 milh6es ao Tesouro Nacional).

= Precisa ser aplicada a todas as atividades da indus tria de
transformacao;

= Aliquota deveria ser 1,3% porque foi estabelecida com base na
Receita Bruta. E equivalente a 1,5% sobre a Receita Liquida, que
seria a base adequada, mas de dificil operacionalizacao.



Regime Especial Setorial: Automotivo

1. Desoneracéao do IPI como contrapartida a investim  entos,

agregacao de valor nacional, emprego e inovacao Proposta
DECOMTEC

E importante avanco nas politicas setoriais,

aproveitando-se do alto nivel de encadeamento para frente e para tras

da cadeia de valor.

Deve ser entendido como um projeto piloto com condicdes de ser
estendido para outros setores industriais.

Porém, as dificuldades de implementacao se mostram relevantes e 0s
IMprovisos ja aparecem:

“Agora o governo se dispde nao so6 a abandonar a promessa de reducao
do IPI pago pelas montadoras, mas tambéem a elevar o tributo para as
empresas nao enquadradas no regime automotivo em estudo.”

O Estado de S&o Paulo, 07/09/2011



Compras Governamentais

1. Compras governamentais

Margem de preferéncia de até 25% em licitacOes para Proposta

produtos manufaturados e servicos nacionais. LIECOhIIEE

Setores: complexo de saude, defesa, téxtil e confeccéo, calcados e

tecnologia da informacao e comunicacao.

Limite de preferéncia menor que o diferencial do “Custo Brasil”, mas a

medida é uma das medidas mais importantes do Plano Brasil Maior.

Alinha o Brasil a outros paises gue tradicionalmente o adotam, tais

como os EUA e China.

Cuidados com a aplicacdo do mecanismo:

* Transparéncia e aprimorar organizacao e divulgacao das
iInformacoes (os critérios devem ser claros)

= Estimular a aplicacao em compras publicas municipais e estaduais
(mais de 70% das compras publicas de bens em 2010)

» Estender a medida a todos os produtos que apresentem
caracteristicas passiveis de aplicacdo do mecanismo

= |ncluir a exigéncia de “conteudo local”



Harmonizacao de Politicas de Financiamento

1. Harmonizacao das condicoes de financiamento dos bancos
publicos com recursos da Uniao (FAT, Fundos Constit ucionais,
recursos do tesouro) Proposta

Garantir gue operacdes somente apoiem a DECOMTEC
aquisicao de bens nacionais, obedecidos a critérios de conteudo local,
de forma a estimular a cadeia de fornecimento no Brasil.

Atualmente esse criterio é seguido apenas pelo BNDES, sendo agora

estendido aos demais bancos publicos.

Dificuldade na fiscalizacao pelos bancos publicos. Logo, é preciso

garantir:

» Recursos fisicos para fiscalizacao.

» Adocéao de mecanismos de rastreabilidade do processo de
producéao: garantir que pecas e componentes importados que
componham sistemas e conjuntos industriais figuem dentro das
regras do indice de conteudo nacional.



DECOMTEC

Analise das Metas
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As metas do Plano Brasil Maior

Consideracoes gerais

= As metas do PBM representam um patamar em geral apenas
razoavel de indicadores para um processo de desenvolvimento
econOdmico mais sustentavel no medio e longo prazo.

» Essas metas sao modestas se comparadas com o desempenho
atual de economias que competem com o Brasil (por exemplo, o
Investimento fixo, em % do PIB, em paises asiaticos, € muito maior
do que a meta do PBM).

= Por outro lado, as metas da Politica dificilmente serao atingidas,
POIS SA0 Muito agressivas em comparacao com oS
Instrumentos. Mais do que isso, ha metas sem amparo de
guaisquer instrumentos

= QOu seja, para que as metas sejam atingidas € preciso introduzir
mais instrumentos, aprofundar a aplicacdo das medidas ja
anunciadas no tecido industrial, tornando-as mais agressivas e de
aplicacao generalizada.



1. Ampliar o investimento fixo em % do PIB:

meta muito otimista

Posicédo Base (2010): 18,4%, meta: 22,4%

Para atingir a meta, € necessario que o investimento, medido pela FBCF, cresca 9,8%
ao ano. Seu crescimento deve ser de bem menor, resultando em pequeno aumento
como proporc¢ao do PIB, para ate 20,4% (2 p.p. abaixo da meta)

Contribuicdo Setorial para a FBCF Taxa de Investimento (FBCF/PIB)
15,0% 25,0%
META 2014
Os 13,0  -------mmm e caaa o o o DS LD S O S S04 S SR LSS S 0 5 'a Z"/— -» 22,4%
instrumentos 19,7% —
N 11,0% 18.4% 18.4% 121)% e - 20,0%
do PBM néao & i
~ 0,
sd0 9,0% FBCF/PIB (%) 8.0% 8,0% 8,1%
compativeis : ‘ ] 15,0%
comaumento %" 3.9% 2,7%] 26% 2,6%
relevante na 5,0% 03 0,03% 0,02%
Construcao Civil 2,6% % 1,5% 15% - 10,0%
j[axa d.e 3.0% Extrativa Mineral [0,03% 2.0% 21% 2.2%
investimento. ' Infraestuivra BE4S '
1,0% Petroleoe Gas 1,8% { 1,8% 1,8% 1,8% 5.0%
-1,0%6 + Maq./Equipamentos* [-2,0% 2012 2013 2014
3,0% 2011 0,0%

(*) Maquinas e Equipamentos daindustria de trnsformacao; exc. Petroleo e Gas.
Fontes: BNDES/GT do Investimentos, F GV/ABRAMAT, Pesquisa FIESP;Elaboracao: Decomtec/FAIESP



2. Elevar dispéndio empresarial em P&D em % do

PIB: meta otimista

Posicdo Base (2010): 0,59% (dado oficial da PINTEC, 2008, € 0,53%). Meta:
0,90% (conjunta com PACTI)

A meta € muito ambiciosa: a tendéncia recente do P&D indica um percentual
muito inferior. Os instrumentos nao contribuem para mudar essa dinamica.

P&D privado em % do PIB

1,0%

0,8% - -
Proj. MCT LT
0,58%’ o= 0,61‘%
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Fonte: PINTEC/IBGE. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



3. Aumentar qualificacao de RH (% dos trabalhadores

da industria com pelo menos nivel médio): meta
realista

Posicdo Base (2010): 53,7%, meta: 65%

A meta é realista. Todavia, ndo representa melhoria alguma em comparacao com
tendéncia dos ultimos quinze anos: em se mantendo esse comportamento, a
qualificacdo da mé&o-de-obra na industria sera praticamente igual a meta.

Empregados na industria brasileira com grau de instrucao igual e maior que o nivel médio
70% -

Comparativo 2010/1996: 64,2%
variagao: 35,7 p.p. e
60% - crescimento ao ano: 2,5 p.p. "o'
0 -
Comparativo 2011/2014: 94,0% -
o, | variagao: 7,7 p.p. i
50% crescimento ao ano: 2,5 p.p. i
o
30% - i
18,3%
20% -
10% -
0% 3 , = - ' , - ' , , :
W M~ 0 O «— N O < W O K~ © O O «~ N ™ <
O O O ® O O O O O 0 0 0O 0 O ™ ™ ™ ¥
@ e 000 0 - O 00 090 00 99 99
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Fonte: RAIS/MTE. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



4. Ampliar valor agregado nacional (Valor da "FIESP:

Transformacao Industrial/ Valor Bruto da Producéo -
VTI/VBPI). meta otimista

Posicdo Base (2009): 44,3%, meta: 45,3%

Os dados da industria agregada indicam oscilacdo no VTI/VBPI nos ultimos 5 anos,
mas com tendéncia de queda desde 1996.

Os instrumentos do PBM ainda sao insuficientes para assegurar que a trajetoria de
crescimento dos ultimos 2 anos se mantera, de modo que dificilmente a meta sera
cumprida.

Evolucao do VTI/VBPI da industria brasileira
48% -

47,1%

47%
46% -
45% -

44% -

43% - 43’ 3%

42% 42,5% =i
41% | Projecao
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Fonte: PIA/IBGE. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



5. Elevar % da industria intensiva em conhecimento: VTI
da industria de alta e média-alta tecnologia/VTI tot  al da

industria; meta otimista

Posicao Base (2009): 30,1%, meta: 31,5%
A trajetdria da industria nos ultimos anos é de perda de participacao relativa dos
setores de alta e média-alta tecnologia no VTI da industria.

Valor da Transformacao Industrial: setores de Alta e Média-Alta
Tecnologia (em % do total)
40%

0 !
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(*) A partirde 2007 foiusadaa CNAE 2.0 (setores: Alta: 21, 26, 30.4 e 32.5, Média-Alta: 20, 25.5, 27, 28, 29)
Fonte: PIA/IBGE. Elabora¢do: DECOMTEC/FIESP.



6. Fortalecer as MPMEs: aumentar em 50% o

numero de MPMESs inovadoras

Posicdo Base (2008): 37,1 mil, meta: 58,0 mil (aume nto de 56,3%)

O PBM nao trouxe instrumentos relevantes para a meta de aumento MPMEs
iInovadoras, por isso a meta nao deve ser atingida.

Na realidade, € surpreendente a apresentacao de tal meta, quando o PBM
nao incluiu a extenséo da Lei do Bem para as firmas de lucro presumido
(proposta ha muito apresentada pelo DECOMTEC/FIESP).

Quantidade de MPMEs inovadoras m
60.000 5§_000

55.000 - i
50.000 - _sé”
e - %
45.000 - . _.-7  48.683
Fd J - -
40.000 - 37.105 2 -~ ‘
35000 Projecao
29.161
30.000 - 27.047

25.000 | 21.669

20.000 - T T
2000 2003 2005 2008 2011 2014
Fonte: PINTEC/IBGE. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



Calculo das Desoneracoes do

Malior

Plano Brasil

DECOMTEC

Impacto do Plano Brasil Maior segundo a Fazenda (R$  bilhdes)

2011 2012 TOTAL
Desoneracao da Folha de Pagamentos 0,2 1,4 1,6
Devolucao de créditos de PIS/COFINS p/ BK 0,3 7,6 7,9
Crédito presumido aos exportadores (Reintegra) 1,7 5,3 7,0
Reducao do IPI para investimento 3,8 4,2 8,0

P1B*

1.400

4.440

5.840

TOTAL (% do PIB)

0,43%

0,42%

0,42%

(*) PIB de 2011: apenas 4 ultimos meses; PIB de 2012: estimado
Fonte: Ministério da Fazenda; Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP




DECOMTEC

Desoneracao da folha de pagamento

Medida
» Desoneracao da folha e pagamento: projeto piloto até 2012 para os setores

de Confeccbes, Calcados, Moveis e Software.
« Pagamento sera transferido para o faturamento.

Impacto nas contas publicas
» O impacto dependera da evolucao das importacoes (onerada) e da parcela

da producéo destinada as exportacoes (desonerada)

Desoneracao da Folha — projecdo FIESP 12/2011 e 201 2 (R$ bilhdes)

CPP

1,5%

Ind. Tranf.

Tecnologia da Informacao (Softwares)*

res)

RBMI (20% da s/ Ganho Import. Frﬁgbaa ReCr;;Jn-
folha) RMBI '
Confeccoes | 49,03 0,53 | 48,50 0,89 0,73 0,16 3,82 0,08 0,08
Calcados 23,68 2,97 | 20,71 0,52 0,31 0,21 1,05 0,02 0,19
Moveis 21,86 1,52 | 20,33 0,37 0,30 0,07 1,01 0,02 0,05

0,68

TOTAL DE RENUNCIA (Ind. Transformac&o + Softwa
(*) Softwares: Estimativa do Ministério da Fazenda
Fontes: PIA/IBGE, PIM-PF, PIMES, IPP, BCB, Aliceweb/MDIC e ABIT; Elaboracao: DECOMTEC/FIESP




Devolucao Imediata dos créditos de
DECOMTEC

P1S/Cofins p/ BK

Medida

 Reducao gradual do prazo de devolucao de creditos PIS-
Pasep/Cofins sobre aquisicao de bens de capital: de 12 meses para
apropriacao imediata.

 Somente em julho/2012 é que a devolucéo passa a ser imediata

Impacto nas contas publicas

* Por se tratar de uma mudanca de prazo, e nao uma renuncia, o
Impacto nas contas publicas € apenas uma antecipacao da
devolucao e, portanto, um custo financeiro (equivalente a sua
capitalizacao).

« Para se calcular o custo dessa medida para as contas publicas,
deve-se avaliar seu custo financeiro, que € dado grosso modo pela
Selic (12,5% ao ano ou 1,0% ao més) aplicada em cada més de
antecipacao da devolucéao.
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Devolucao Imediata dos créditos de

DECOMTEC

S/COFINS para 2011 e 2012

P1S/Cofins p/ BK (2)

Rendncia da apropriacao imediata dos creditos de Pl

TOTAL

488.789,7

45.213,1

2.770,1

952,7

(R$ milhdes)
Aquisicio Arrecadacao _ Gan_ho _ Gar!ho Rendncia
de Bens de PIS e financeiro do financeiro do do
de Capital COFINS em Governq sem_ Governqc& Governo
BK* a medida** a medida
Agosto/2011 27.748,1 2.566,7 157,3 145,6 11,6
Setembro/2011 27.748,1 2.566,7 157,3 133,9 23,3
Outubro/2011 27.748,1 2.566,7 157,3 122,1 35,1
Novembro/2011 27.748,1 2.566,7 157,3 110,3 47,0
Dezembro/2011 27.748,1 2.566,7 157,3 98,3 58,9
Janeiro/2012 27.960,9 2.586,4 158,5 87,0 71,5
Fevereiro/2012 28.175,3 2.606,2 159,7 75,4 84,3
Marco/2012 28.391,3 2.626,2 160,9 63,5 97,4
Abril/2012 28.609,0 2.646,3 162,1 51,4 110,8
Maio/2012 28.828,4 2.666,6 163,4 38,9 124,4
Junho/2012 29.049,5 2.687,1 164,6 26,2 138,4
Jul-Dez/2012 179.035,0 16.560,7 1.014,6 0,0 1.014,6

1.817,4

(*) Para calcular a arrecadacao de PIS e COFINS foi aplicada aliquota de 9,25% (1,65%+7,6%)
(**) Para calcular o ganho financeiro utilizou-se uma taxa de juros de 12,5% ao ano (SELIC).
Fontes: SCN/IBGE, Pesquisa FIESP Intencao de Investimento, APE/BNDES

Elaboracao: DECOMTEC/FIESP



Credito presumido aos Exportadores

(Reintegra)

Medida

* Devolucéao de créditos residuais acumulados na cadeia produtiva
em percentagem do valor exportado de manufaturados (0,5 a 3%).

Impacto nas contas publicas

* O impacto dependera dos percentuais de devolucéao atribuidos para
cada um dos produtos.

« Considerando que as exportacoes de manufaturados crescam em
2011 de forma proporcional ao crescimento no primeiro semestre do
ano e que em 2012 crescam e acordo com a projecao do Relatorio
Focus, e que, além disso, todos os produtos tenham aliquota de 3%
de devolucao, o total desonerado entre setembro de 2011 e
dezembro de 2012 sera de R$ 6,5 bilhdes (R$ 1,5 bilhbes em 2011
e R$ 5,0 bilhdes em 2012).

e Vale destacar que isso considera que a lei entre em vigor
Imediatamente e que as aliquotas sdo de 3% para todos 0s
manufaturados (o0 que néo é o caso) . 30




Reducao do IPI para investimento

Medida

e Estender por mais 12 meses a reducao imediata do IPI sobre bens
de capital, materiais de construcao, caminhdes e veiculos
comerciais leves

Impacto nas contas publicas

O impacto desta medida, que ja estava em vigor e foi apenas
estendida, depende do investimento realizado em 2012.

O ano de 2011, como ja estava desonerado, nao pode ser
considerado uma desoneracao adicional do Plano Brasil Maior.

« Segundo estimativa do BNDES, o investimento aumentara ao ano
9,0% em infraestrutura e 9,7% em na industria.

« Alem disso, segundo a FGV/ABRAMAT, os investimentos em
construcao terao alta de 6,5% ao ano entre 2011 e 2014.

« Assim, o investimento em 2012 deve aumentar 8,0%, o que implica
em uma desoneracao de R$ 4,1 bilh&o. 31




A desoneracédo do Plano Brasil Maior sera de
R$ 13,4 bilhdes e ndo R$ 24,5 bilhdes, como

anunciado pela Fazenda.

Impacto do Plano Brasil Maior (R$ bilhdes)
Estimativa FIESP Estim.

2011 2012 TOTAL Fazenda DC'erenca
Desoneracao da Folha de Pagamentos 0,1 0,9 1,0 1,6 -0,6
Dev. de créditos de PIS/COFINS p/ BK 0,2 1,6 1,8 7,9 —6,1
Crédito presumido aos exp. (Reintegra) 1,5 5,0 6,5** 7,0 -0,5
Reducéao do IPI para investimento xk 4,1 4,1 8,0 -3,9
11,6 13,4 24,5
PIB* 1.400 | 4.440 | 5.840 5.840 5.840
TOTAL (% do PIB) 0,13% | 0,26% | 0,23% 0,42% —0,19%

(*) PIB de 2011: apenas 4 ultimos meses; PIB de 2012: estimado; (**) Considerou-se que todos o0s
produtos teriam devolucdo méaxima (3,0% - o que néo é o caso); (***) Ja havia sido desonerado antes.
Fontes: IBGE, BCB, MDIC, Pesquisa FIESP e Fazenda; Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP



