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Um longo período de excesso de  

liquidez e desequilíbrios acumulados 

em nível mundial lançaram as bases da 

fragilidade macroeconômica. A 

formação de bolhas especulativas 

conduziu a uma crise bancária e 

financeira.



LIQUIDEZ Y ACUMULACION DE RESERVAS







Na metade do ano de 2008, a crise 

financeira se transmite à economia 

real. Começando pelos países 

desenvolvidos. A economia 

mundial entra em recessão.





A crise atingiu o fundo do poço, 

mas a incerteza sobre as 

modalidades de reativação da 

economia dos países 

desenvolvidos ainda 

permanece.











A Europa e conjunto dos  países 

desenvolvidos sofre, com a 

recessão,  um grande aumento dos 

déficits e da dívida publica e 

dificuldades para recuperar a sua 

reativação econômica.

















Para evitar uma forte contração da 

atividade, os governos europeus 

aumentaram os Déficits Públicos. 

Para certos países a Dívida Pública 

se tornou não gerenciável. 

A reestruturação da Dívida parece 

inevitável nesses países. 

Divergência e sustentabilidade da 

Zona do Euro...



















Os paises emergentes: não houve 

nenhuma desconexão ... mas 

houveram efeitos diferenciados do 

choque exógeno.



Com a retomada iniciada em fins de 2009 e 

a continuidade das Políticas Monetárias 

expansivas, nos Países Desenvolvidos os 

Fluxos de Capitais em direção aos Países 

Emergentes  cresceram muito. 

Estes países sofrem um superaquecimento: 

Inflação, Inflação de Ativos, Bolhas 

Imobiliárias, Bolhas de Créditos e Bolhas 

nas Bolsas de Valores.
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