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O ciclo pecuario
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Taxa de abate de fémeas em ém paises selecionados (% do total)
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Preco do bezerro no Mato Grosso do Sul
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Abates de fémeas nos paises produtores
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Precos diarios no atacado

Dianteiro Bovino Com Osso
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Boi Gordo

Precos internos
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Equivalente carcaca no atacado
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Evolucao dos precos das carnes desde jul/10
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Precos do boi e do bezerro e relagao de troca
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Evolucao da exportacao de carne bovina
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Evolucéo das exportacdes de carnes
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Exportacédo de carne bovina por destino
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Preco futuro do boi gordo
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Boi gordo a vista e futuro
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Preco do boi gordo em dolares



Balanco de oferta e demanda - Brasil
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Exportacao de carne de frango in natura
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Exportacédo de carne de frango in natura por destinos
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Matrizes de corte

Alojamentos

Alojamento de matrizes de corte
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Preco diario do frango
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Distribuicdo da demanda por carne de frango



Balanco de oferta e demanda - Brasil
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Exportacao de carne suina
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Preco mensal do suino vivo — SP
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Preco mensal do suino vivo
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Preco diario do suino vivo - SP
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Preco do suino x carne suina (exportacao)



Preco do suino nos EUA
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Balanco de oferta e demanda - Brasil
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Posicao fundos
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Share posicao fundos - Acucar




Revisao da Projecao e Andamento da Safra 2010/11 UNICA

Acompanhamento da Safra
Centro-Sul 2007/08 2008/09 2009/10 (Até 16/11)

2009/10 2010/11
(@) () ©) ) (E) (E/D)

Cana (mi de 1) 431,1 5050 5420 5959 5702 5% 4739 5252 11%
Acticar (mi de ) 26,201 26,7 28,6 34,1 33,7 18% 26,2 320  22%
Anidro (bi de I) 7,1 8,2 6,2 7,3 7,3 18% 5,4 6,7 24%
Hidratado (bi de I) 131 169 175 20,1 19,1 9% 15,2 173  14%
Alcool total (bi de I) 20,2 25,1 237 27,4 26,4 11% 20,6 240  16%
ATR (mi de 1) 622 711 706 82,6 80,6 14% 62,7 746  19%
ATR/TC (kgh) 1444 1409  130,2 138,6 1413 9% 1323 1420 7%
Mix % (Acticar) 442 395 42,6 43,3 43,9 43,8 450 3%

As previsdes do Sindacucar sdo de uma moagem de 63,3 milhdes de toneladas em 2010/11,
com a producéao de 4,4 milhdes de toneladas de acgucar e 2,32 bilhdes de litros de etanol.
Junto com o Centro Sul, a producéo brasileira de acucar fica em 38,1 milhdes de t.



Simulacao producao 2011/12

MIX: Igual safra 10/11 (43,9% Acucar)
Cana(midet) Acucar(midet) Etanol(bidel)

570 33,67 26,34
550 32,49 25,42
530 31,31 24,49

MIX: 45% Acucar
Cana Acucar Etanol
570 34,47 25,80
550 33,26 24,89
530 32,05 23,99




Balanco Mundial

2011/2012
2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011  MIN. MAX.
Estoques Iniciais 30.779 42.427 53.313 43.522 42120  45.096 45.096
Producdo Mundial ~ 164.196  163.087  143.932  153.459  161.899  161.156  164.016
Brazil (abr-mar) 29.882 31.026 31.049 32.870 38.100 35.710 38.570
China 12.855 15.898 13.317 11.500 12.670 12.964 12.964
EU-27 17.757 15.614 14.014 16.830 14.800 14.640 14.640
India (set-ago) 30.780 28.630 15.950 20.538 24.500 24.993 24.993
United States 7.662 7.396 6.833 7.208 7.607 7.586 7.586
Outros 65.260 64.523 62.769 64.513 64.222 65.264 65.264
Consumo 152,548  152.201  153.723  154.861  158.923  161.943  161.943
Estoques Finais 42.427 53.313 43.522 42120  45.096 44310  47.170

"%0 000 "#0 "%00 "10

I(O

Fonte: Baseado no USDA Atualizagdinov 2010 Projecdes OCDE e MBAgro (Brasil)

$I>

Para 2011/12, nossas previsdes vao de uma producédo minima de 31,31 milhdes det a
34,47 milhdes de t. Junto com a producéao de 4,4 milhdes de t do Nordeste, a producao
brasileira podera estar em um intervalo entre 35,71 a 38,57 milh6es de toneladas.



Acucar: precos internacionais e futuros (US$c/Ib)



Simulacao Balanco Interno Etanol 2011

2009/10 2010/11 2011/12
MIN. MAX.
Estoque Inicial 1,85 0,29 2,04 2,04
Producéao MIN. MAX.
Total 23,69 26,39 23,99 26,34

Mercado Interno

Anidro Comb. 6,5 7,70 7,70 7,70
Hidratado Comt 15,6 14,00 14,00 14,00
Total 22,08 21,70 21,70 21,70
Outros Fins 1,09 1,25 1,25
Exportacao

3,17 1,85 15 1,5

Estoque 0,29 2,04 1,59 3,94



Balanco Mundial



Exportacdes de acucar (mil toneladas)
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Acucar em caminhdes, atracado ou a espera de embarq  ue nos
principais portos do Brasil
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Acucar: mercado interno CEPEA (R$/ 50 kg)
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Prémio do Branco



Exportacdes de etanol dos EUA
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Balanco mensal da producao de etanol nos EUA

Supply
jan-ago09 25.980 581 26.388 26.460
jan-agol10 32.644 39 33.972 31.785

25, 7% -93,3% 28,7% 20,1%




Exportacoes brasileiras de etanol
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Etanol brasileiro posto nos EUA
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Preco do alcool anidro e hidratado mercado interno



Paridades

Elaboracéo/Elaboration: MB Agro
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Posicao fundos - FCOJ
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Share posicao fundos - FCOJ




Producéao de Laranja da Florida

F - furacao F
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Suco de Laranja — Producédo em Sao Paulo e Florida

Producao de suco (mil toneladas métricas)
Brasil Florida TOTAL
(Safra Jul-Jun) (Safra Out-Set)
2000/01 1.214 1.021 2.235
2001/02 1.004 975 1.978
2002/03 1.414 1.016 2.430
2003/04 1.151 868 2.019
2004/05 1.482 654 2.136
2005/06 1.285 663 1.948
2006/07 1.440 586 2.026
2007/08 1.480 796 2.276
2008/09 1.315 743 2.058
2009/10 1.345 578 1.923
2010/11 p 1.158 655 1.813

Fonte/Source: Departamento de Citrus da Florida/ Ctrus Florida Depatment (nov10)

O fechamento da safra de laranja da Florida, em set /10,
consolidou um dos niveis mais baixos de producao do estado,
com 578 mil t de suco produzidos nesta temporada. Pa  ra 2011,

esperam um crescimento para 655 mil t.



Suco de Laranja — Consumo per capita nos EUA (galdées )



ExportacOes brasileiras de suco de laranja (mil t)

\YIIRGCIEIEGES

jan-nov09 1.862
jan-nov10 1.791
Var. -3,9%




Suco de laranja: preco internacional e indicativo d e mercado futuro
(US$ c/lb)



Suco de laranja: balanco mundial e simulacéo 2010

Milhdes de toneladas

Estoques Iniciais 569 552 549 568 436
Producéo 2.284 2.174 2.069 1.968 2.075
Brasil (jul-jun) 1.315 1.345 1.158 1.042 1.162
EUA (out-set) 755 573 655 636 623
Outros 213 256 256 290 290
Consumo 2.283 2.177 2.050 2.100 2.111
Estoques finais 552 549 568 436 401
estoque/uso 24% 25% 28% 21% 19%
2008 2009/ 2010 2011 2012

Preco médio US$c/Ib 106,5 92,2 144.5 154,0 153,0

Fonte: USDA Obs: BRA e EUA - dados Floridajuice, Simulagdo MBAgro



FCQOJ (Fob) preco equivalente da caixa X preco ao pr  odutor

R$/cx 40,8 kg

Margin per Box (out):
+71%

US$cx 40,8 kg
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Share posicao fundos - cafe




Safra brasileira 2009/10 (mil sacas) — Conab

Safra 2009/2010 (42 est.) (a) Safra 2010/2011 (32 est.) (b) Var.% (b/a)
UF/ REGIAO

Arabica  Robusta Total Arabica Robusta Total Afabica Robus ta Total

Minas Gerais 19.598 282 19.880 24.448 252 24.700 25% -11% 24%
Sul/Oeste 9.750 - 9.750 12.415 - 12415 | 27% - 27%
Triangulo/Alto Paranaiba 3.859 - 3.859 5.332 - 5332 | 38% - 38%
Zona da Mata/Jequitinhonha 5.989 282 6.271 6.701 252 6.953 12% -11% 11%
Espirito Santo 2.603 7.602 10.205 2.743 7.330 10.073 5% -4% -1%
Sé&o Paulo 3.423 - 3.423 4.560 - 4.560 33% - 33%
Parana 1.467 - 1.467 2.100 - 2.100 43% - 43%
Bahia 1.332 542 1.874 1.751 545 2.296 31% 1% 23%
Rondbnia - 1.547 1.547 - 2.338 2.338 - 51% 51%
Mato Grosso 11 130 141 16 178 194 41% 37% 37%
Para - 228 228 - 229 229 - 0% 0%
Rio de Janeiro 252 13 265 238 13 250 -6% -4% -6%
Outros 180 260 440 187 273 460 4% 5% 4%
BRASIL 28.866  10.604  39.470 36.042 11.157 47.199| 25% 5% 20%

Fonte: Conab (Set/10), Elaboracdo: MB Agro




Balanco de oferta e demanda — Brasil (Safra 2010/11)

Ano-safra (Abr/Mar) Balanco interno de café (em 1000 sacas)

Ano Estoque Producao LeilGes Oferta Cons. Export. Demanda Estoque

safra inicial Gréao Gowverno Interno Total final
2001/02 42.866 31.300 147 74.316 13.490 24.535 38.025 36.291
2002/03 36.291 48.480 203 84.978 13.750 30.072 43.822 41.156
2003/04 41.156 28.820 291 70.270 14.200 25.191 39.391 30.879
2004/05 30.879 39.272 1.664 71.818 14.950 27.423 42.373 29.445
2005/06 29.445 32.944 1.206 63.596 15.600 25.021 40.621 22.975
2006/07 22.975 42.512 1.003 66.493 16.000 28.656 44.656 21.837
2007/08 21.837 36.070 1.019 58.930 16.500 27.802 44.302 14.628
2008/09 14.628 45.992 540 61.164 17.000 29.510 46.510 14.654
2009/10 14.654 39.470 521 54.649 17.500 32.000 49.500 5.149
2010/11 E (Conab) 5.149 47.199 521 52.873 18.025 30.000 48.025 4.848

2010/11 E (MB Agro) 50.025
2010-11/09-10 (Conab) -65% 20% 0% -3% 3% -6% -3% -6%

2010-11/09-10 (MB Agro)
Fonte (1) e estimativas: Conab/Digen/Sugof - Elaboracéo e cenario alternativo: MB Agro
(1) Estudos de prospeccéao de mercado para a safra 2009/10 - set/09




Balanco de oferta e demanda mundial — cenario basico

08-09/07-08 oIC 09-10/08-09  MB Agro
(milhdes de sacas) 2006/07  2007/08 2008/09 Var. 2009/10 (E) Var. 2010/11 (P)
Estoque inicial 48,0 53,6 44,5 -17% 42,3 -5% 33,0
Producédo 129,3 119,3 128,4 8% 119,8 -71% 132,7
Brasil 425 361 460  28% 39,5 14%
Colébmbia 12,5 12,5 8,7 -31% 8,1 -71% 9,0
Indonésia 7,5 7,8 9,4 20% 11,4 22% 10,8
Vietna 19,3 16,5 18,5 12% 18,2 -2% 18,7
Outros 47,4 46,5 45,9 -1% 42,6 -7% 45,6
Consumo 123,6 128,4 130,6 2% 129,1 -1% 131,0
Estoque Final 53,6 44,5 42,3 -5% 33,0 -22% 34,7
Rel. Estoque/Uso (%)  43% 35% 32% 26% 27%

Fonte: OIC/Conab  Haboracéo e Estimativas: MB Agro (Nov/10) estimativas
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Producao e Consumo Mundial - OIC

1000 sacas variacéo (%)

2009/10 P 09 10/08 09
Producéo 119.796 -6,7%
Consumo 129.077 -1,2%

1000 sacas variacao (%)

2010/11 P 10 11/09 10

Producéo 133.000 11,0%
Consumo 131.013 1,5%
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Estoques mundiais - OIC
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Estoques de café - OIC x USDA




o

Estoques - consumidores (Var. 12 meses)

o

Estoques nos paises consumidores

Estoques - EUA (Var. 12 meses)




— NO |, + A H B
!
+
P #
T (
Je"eBeofoe"og00
48 | 8 7@ $% &
)F * *
5<G) 7

R5.G 7

ll%
Il$
ll&

Precos



).G (0!

Preco internacional e mercado futuro
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Precos mensais
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Exportacao de café - SECEX
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® café verde soluvel torrado
out/10 176.922 7.270 391
Jan-Nov 10/09 7,5% 20,1% -25,6%
Nov 10/Nov 09 20,9% 27,0% -3,2%

*sollvel e torrado até outubro



Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.739 — 5 andar
Sao Paulo — SP — 01452-001
Telefone: (011) 3372-1085
Fax: (011) 3372-1086

mbagro@mbagro.com.br



