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Precos agricolas: 1913 a 2008

MB
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Fonte: USDA, Bureau of Labor Statistics. Elaboracao: MB Agro. (Deflator: CPI1 EUA)
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Determinantes dos precos agricolas: Demanda

» Crescimento da populacéo
» Crescimento da renda
*Crescimento da demanda de biocombustivel
* Crise financeira nos EUA:
 desvalorizacao do dolar
e fundos de investimento

* A questao da seguranca alimentar
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Determinantes dos precos agricolas: Oferta

 Oferta de terras
 Oferta de fertilizantes
 Oferta de defensivos
» Oferta de sementes

» Oferta de maquinas
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O ciclo pecuario
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Preco do bezerro no Mato Grosso do Sul
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Evolucao das exportacOes de carnes

MBAgro
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o Preco do boi gordo em dodlares
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Fonte: Sagpya (ARG), INAC (URU), Cepea (BRA), El Rodeo (PAR), MLA (AUS), Bloomberg (EUA), Bacen
Elaboragao: MB Agro



Evolucao da exportacao de carne bovina

MBAgro
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toneladas (eq. carcaca)

Exportacao de carne bovina por destino
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Preco futuro do boi gordo
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Balanco de oferta e demanda - Brasil

Carne Bovina (em 1000 toneladas de equivalente-carcaca

Consumo Consumo

Producao Exportacdoes Importacoes interno per capita
1.997 5.922 294 135 5.763 35,3
1.998 5.794 383 101 5513 33,3
1.999 6.413 560 63 5.916 35,2
2.000 6.579 581 77 6.075 35,7
2.001 6.824 822 42 6.044 35,1
2.002 7.139 965 74 6.248 35,4
2.003 7.569 1.259 66 6.375 35,6
2.004 8.674 1.370 55 7.359 40,5
2.005 9.455 1.923 53 7.584 41,2
2.006 9.928 2.178 27 7.777 41,6
2.007 10.279 2.285 31 8.026 42,4
2.008 9.560 1.920 30 7.670 40,0
2009 P 8.413 1.728 30 6.714 34,3

Fontes: IBGE e SECEX, Estimativas MB Agro
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Alojamentos

MB
Matrizes de corte
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Fonte: UBA, APINCO Elaboragdo: MB Agro
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Preco diario do frango
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até 29/10/09
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Preco interno X preco exportacao

USsS/kg
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Mercado de carne de frango
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Fonte: APA, Secex Elaboracdo: MB Agro



Balanco de oferta e demanda - Brasil

Carne de Frango (em 1000 toneladas)

Consumo Consumo
Producao Exportag¢des Importagdées interno per capita

1.997 4.461 651 1,2 3.810 23,3
1.998 4.854 617 1,2 4.238 25,5
1.999 5.548 776 0,2 4.771 28,3
2.000 5.991 916 0,3 5.075 29,6
2.001 6.567 1.266 0,1 5.301 30,5
2.002 7.429 1.625 0,6 5.804 32,9
2.003 7.645 1.960 0,4 5.685 31,8
2.004 8.408 2.470 0,3 5.939 32,8
2.005 9.348 2.846 0,6 6.502 35,5
2.006 9.354 2.713 0,5 6.641 35,8
2.007 10.305 3.162 0,8 7.143 38,1
2.008 11.003 3.437 0,7 7.541 39,8
2009 P 11.223 3.505 0,7 7.718 39,9

Fontes: IBGE e SECEX, Estimativas MB Agro
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Preco diario do suino vivo - SP
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Fonte:IEA. Elaboracdo: MBAgro 29/0out/09



Balanco de oferta e demanda - Brasil

Carne Suina (em 1000 toneladas de equivalente-carcaca)

Consumo Consumo

Producao Exportagdoes Importagoes interno per capita
1.997 1.518 77 5,3 1.446 9,1
1.998 1.652 96 1,8 1.558 9,6
1.999 1.684 99 1,3 1.586 9,7
2.000 1.925 141 0,5 1.784 14,1
2.001 2.730 283 0,3 2.447 14,1
2.002 2.872 474 0,2 2.398 13,6
2.003 2.697 488 0,9 2.210 12,3
2.004 2.620 508 1,7 2.114 11,6
2.005 2.708 622 0,7 2.087 11,3
2.006 2.943 525 0,7 2.419 13,0
2.007 2.998 604 0,3 2.394 12,6
2.008 3.029 537 0,4 2.492 13,0
2009 P 3.241 559 0,4 2.681 13,7

Fontes: IBGE e SECEX, Estimativas MB Agro
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Safra brasileira 2009/10 (mil sacas) — Conab x IBGE x U SDA

Safra 2009/10 CONAB IBGE USDA
UFRegiao
Minas Gerais 19.615 19.636 21.000
Sul/Oeste 9.526 - -
Triangulo/Alto Paranaiba 3.795 - -
Zona da Mata/Jequitinhonha 6.294 - -
Espirito Santo 10.114 10.111 10.400
Sé&o Paulo 3.278 3.232 4.200
Parana 1.470 1.454 1.900
Bahia 1.834 2.975
Rondénia 1.591 1.605
Mato Grosso 141 128
Para 213 228
Rio de Janeiro 265 265
Outros 481 451
BRASIL 39.003 40.086 43.500

Fontes: CONAB (set/09), IBGE (set/09) e USDA (jun/09)

27



'ﬁ." Café: precos internacionais e mercado futuro

MB
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Quadro mundial de oferta e demanda

(1000 sacas de 60 kg)

Estoque Prod. Prod. Prod. Cons. Estoque
inicial Arabica Robusta  Total Oferta Total Exportacdo doméstico  Final

2009/10
Brasil 6.011 31.900 11.600 43.500 49.511 28.100 18.470 2.941
Colémbia 461 12.200 0 12.200 13.061 11.370 1.250 441
Vietna 2.611 450 17.900 18.350 21.062 18.028 995 2.039
Indonésia 183 1.000 6.600 7.600 8.183 5.680 2.350 153
Mundo 40.063 78.671 48.747 127.418 255.391 99.039 121.059  35.293
Brasil 116,1%  -17,9% -7,9%  -15,5% -8,7% -7,2% 3,0% -51,1%
Colémbia -67,3% 16,2% 16,2% 2,8% 3,4% 0,0% -4,3%
Vietna 0,3% -4,3%  -6,8% -6,7% -5,8% -4,2% 6,6% -21,9%
Indonésia 15,8% 0,0% 0,0% 0,0% -0,2% 1,9% -3,9% -16,4%
Mundo 6,2% -6,0%  -4,6% -5,4% -2,6% -2,1% 0,1% -11,9%

Fonte: USDA

Estoque final

50.000
/\ 39.597
40.000 V/\\/l\.
0 /
< 30.000 35,293
9’ /\/
8 20.000
o
— M
10,000 |- T~
0 . ’ . . .
o - [aN] (a2} < [Te} (o] N~ [c0] w o
o o o o o o o o o
o o o o o o o o o =2} o
X I S Q S 8 8 g s I S
(o) o — N ™ < n (e} N~ N N
(o] o o o o o o o o = =
o)) o o o o o o o o 8 g
— N [qV] N [qV] N N (V] N =) )
N N
Fonte: USDA Elaboracdo: MB Agro
Brasil =—#—Mundo

29



Exportacdo mensal de café

MBAGro
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Fonte: Secex, Elaboracao: MB Agro
(® café verde soltvel torrado
set/09 146.566 6.360 317
Jan-Set 09/08 14,6% -19,9% -22,7%
Set 09/Set 08 -1,7% -8,1% -60,4%
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Termos de troca
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Rentabilidade da cafeicultura
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Posicao fundos

ACUCAR
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1 sem. atras Long Short Net Cotacdo Var. Net
06/10/2009 231.698 34.153 197.545 23,4
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Producéo de aclcar na India

z
eg]
>
@
(]

ondicherry

. Alta procucio

. M édia Producao

. Baixa Producao

Fonte: IS A
Elahoragdo MBAQro

35



‘g Moncdes na india

MBAgro

Precipitacdo acumulada na estacao

RAINFALL FOR THE PERIOD JUN 1 TO SEP 30, 2009
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o, Balanco Mundial
Pt 2006/ 2007 2008/ 2009/ 2010/
: 2007 /2008 2009 E 2010P 2011P
Estoques | Mundo 32401 43.620 52.601 41.161 28570
Produgao Brazl ~ 29.682 30.997 31.047 33.900 35.900

China  12.855 15898 13500 14500 15.500
EU27 17.757 17.740 16.900 16.844 16.875
India 30.780 28.630[16.780 18.000° 20.000
EUA 7663 7394 6968 7.000 7.000
Ouros  65.446 65.446 65446 65.446 65.446
Mundo 164.183 166.105 150.642 150.691 160.721

Consumo Mundo 152.964 157.124 162.082 163.282 165.750
Estoques F Mundo 43.620 52.601 41.161 28570 23.541
Estoque/uso (%) 28,52 33,48 25,40 17,50 14,20

Fonte: USDA *2009/10: previsdo da Associacao de produtores da India e MBAgro para o Brasil
Projecbes e Elaboracdo MBAgro



MBAgro

Acucar: precos internacionais e futuros (US$c/Ib)
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Milt / Thou tonnes

Exportacoes de acucar (mil toneladas)
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MBAgro

Acucar: Precos internos (R$/saca 50 kg)
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Fonte/Source: CEPEA Elaboragdo MBAgro
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o, Frota de veiculos Flex-fuel
(thou units)
300,00 Jan-sep08 1.833
B Vendas mensais (mil unidades) Jan-sep09 1.962
Var. 7,0%
W Participacdo nas vendas (%)
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200,00 ——— . .
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Fonte: Anfavea, elaboragao MBAgro



MBAgro

Preco do alcool anido e hidratado mercado interno

e hidratado anidro
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Fonte: Cepea. Elaboracdo: MB Associados
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‘g Safra 2009/10 — UNICA ProjecOes e andamento

Revisao Acompanhamento da Safra
Centro-Sul 2007/08  2008/09 2009/10 (Até 16/10/09)
2008/09 2009/10

(@) (b) (c) (c/b) ©)) (€) (e/d)

Cana (mi de t) 4311 505,0 550,0 529,5 5% 379,2 4127 9%
Acucar (mide t) 26,201 26,8 31,2 29,4 10% 20,7 23,0 11%
Anidro (bi de I) 7,1 8,2 7,0 6,2 45 -27%
Hidratado (bi de I) 13,1 16,9 19,3 11,3 12,3 13%
Alcool total (bi de I) 20,2 25,1 26,3 23,7 -5% 17,5 16,8 -4%

ATR (mi de t) 62,2 71,1 77,6 714 0% 53,5 54,8 2%
ATR/TC (kg/t) 1444 140,9 141,2 134,9 -4% 1411 132,8 -5,9%

Mix % (Acucar) 44,2 39,5 42,1 43,1 9% 40,6 44,0 8%

Fonte: UNICA
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MB‘.‘

Posicao fundos
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Fonte: CTFC - Elaboracao: MB Agro

1 sem. atras Long Short Net Cotacéao Var. Net

13/10/2009 16.443 1.500 14.943 112,9
20/10/2009 14.244 2.323 11.921 116,5 -20%




Producao de Laranja Sao Paulo

4
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MB Suco de Laranja — Producéo em Sao Paulo e Florida
Producao de suco (mil toneladas métricas)
Brasil Florida TOTAL
(Safra Jul-Jun) (Safra Out-Set)
1999/00 1.362 1.021 2.384
2000/01 1.214 975 2.189
2001/02 1.004 1.016 2.020
2002/03 1.414 868 2.282
2003/04 1.151 1.040 2.191
2004/05 1.482 654 2.136
2005/06 1.285 663 1.948
2006/07 1.440 586 2.026
2007/08 1.480 796 2.276
2008/09 1.165 736 1.901
2009/10 p 1.240 699 1.940

Fonte: Departamento de Citrus da Flérida (out/09)



v
Q Suco de laranja: preco internacional e indicativo de m ercado futuro

MBAgro
(US$ c/lb)
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Fonte: Bolsa de Nova York
Projegdo: prego futuro de29/10/2009



MBAgro

Exportacoes brasileiras de suco de laranja (mil t)

Milhares de toneladas
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Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.739 — 5°andar
Sao Paulo — SP — 01452-001
Telefone: (011) 3062 - 1085

Fax: (011) 3062 - 8482

mbagro@mbagro.com.br



