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Josette Goulart
De Sao Paulo

O proprio secretario executivo
do Ministério de Minas e Energia,
Marcio Zimmermann, diz que ha
uma expectativa sobre a competi-
tividade das térmicas da MPX, que
podem usar contratos de gas do
proprio grupo, que tem pogos de
explorac¢ao do combustivel no Ma-
ranhdo. “E serd um gas que nao te-
ra custo de transporte”, disse o se-
cretario em evento realizado em
Sao Paulo nesta semana.
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Térmica da Petrobras € menos
competitiva, diz Graca Foster

Gas natural

Claudia Schiiffner e Rafael Rosas
DoRio

Acusada pela concorréncia de
suprir gas em condi¢oes privilegia-
das para sua propria térmica no
proximo leildo de energia, a dire-
tora de Gas e Energia da Petrobras,
Graga Foster, disse que as condi-
goes estabelecidas para o supri-
mento da térmica de Seropédica,
que foi habilitada para o leilio de
curto prazo (A-3), sdo mais arrisca-

Ancmaen o cammmanhia

bras em Seropédica (R]) sera
mais competitiva que as outras.
Graga Foster discorda e diz que
ocorre justamente o contrario.
“Perco valor quando tenho tér-
mica inflexivel. Nao considero is-
so como falha do ponto de vista
regulatério que tenha potencial
de prejudicar o concorrente. Eu
perco, no meu conjunto, se tenho
térmica inflexivel, e ndo é por ser
autoprodutor”, disse Graga.
“Qualquer inflexibilidade piora
meu parque gerador”, continuou,
complementando que precisou

Yoo avelicar? ma Datrahreae o far

que a térmica da Petrobras terd
um Indice de Custo Beneficio
(ICB) menor que os concorrentes
que compraram gas dela.

“Com esse prego a Petrobras sé
vai competir com a usina da MPX,
no Maranhao, que vai ter géds pro-
prio fornecido pela OGX. Sera
uma competi¢ao entre dois pro-
dutores de gas”, antecipa Tavares.

Graga Foster, que ja ocupou o
cargo de secretdria de Petroleo e
Gas do Ministério de Minas e Ener-
gia (MME) quando a presidente
Dilma Rousseff era ministra, tam-

him aritinas ahartamonte n das

Petrobras vé oferta de gas menor que a demanda em 2020

Fonte: O Globo Online. Postado em 25.07.2011, 05:07 pm

A Petrobras enxerga uma diferenga entre a oferta e a demanda projetadas para o gas natural no pais em 2020. De acordo com o
Plano Estratégico Petrobras 2020, a oferta atual de gas, contando a produgéo brasileira, a capacidade dos terminais de
regaseificacéo e o gas vindo da Bolivia é de 106 milhdes de metros cubicos por dia e saltara para 149 milhdes de metros cubicos
diarios em 2015 e 173 milhdes de metros clbicos por dia em 2020. A demanda, puxada principalmente pelas termelétricas e a pela
prépria Petrobras para refino e producéo de fertilizantes, saltara de 96 milhdes de metros cubicos por dia em 2011 para 151 milhdes
de metros culbicos por dia em 2015, e 200 milhdes de metros clbicos diarios em 2020.

"Temos diferenga, mas tempos tempo suficiente para tomar decisdes no momento adequado para suprir a demanda”, afirmou o

presidente da companhia, José Sergio Gabrielli, garantindo que a empresa tomara as medidas necessarias para evitar que a

diferenca prevista se confirme em 2020. A oferta de gas natural nacional para o mercado brasileiro devera saltar, segundo a projegéo
da empresa, de 55 milhdes de metros cubicos por dia em 2011 para 78 milhées de metros cubicos em 2015 e 102 milhdes de metros
cubicos diarios em 2020.

A oferta de gas boliviano devera se manter estavel em 30 milhdes de metros clbicos por dia em todo o periodo, enquanto a oferta via
terminais de regaseificagéo de gas natural liquefeito (GNL) devera passar dos atuais 21 milhdes de metros cubicos por dia em 2011
para 41 milhdes de metros clbicos em 2015 e 2020. Do lado da demanda, a expectativa da estatal € de que o gas necessario para
operagédo das térmicas pule de 38 milhdes de metros cubicos por dia em 2011, para 59 milhdes de metros cubicos diarios em 2015, e
76 milhdes por dia em 2020. A demanda das distribuidoras estaduais devera saltar de 41 milhées de metros cubicos por dia em 2011
para 53 milhdes de metros cubicos diarios em 2015 e 63 milhdes de metros cubicos por dia em 2020.

A demanda da companhia para refino e producéo de fertilizantes saltara de 18 milhdes de metros cubicos por dia em 2011 e 39
milhdes de metros clbicos diarios em 2015. Em 2020, serdo 61 milhdes de metros cubicos por dia. A diretora de gas e energia da
companhia, Maria das Gragas Foster, afirmou que a estimativa atual de oferta feita pela companhia considera a constru¢éo do
terceiro terminal de regaseificagdo de GNL, na Bahia, que devera entrar em operagdo no comego de 2014. A decisdo sobre um
possivel quarto terminal para atender a demanda nacional devera ser tomada, segundo ela, "daqui a dois anos", quando havera uma
estimativa mais préxima sobre o volume de gas que a companhia produzird em 2020. Sobre o escoamento do gas natural produzido
nos campos BM-S-9 e BM-S-11, no pré-sal da bacia de Santos, Maria das Gragas destacou que foi escolhida a "Rota 3", o que
significa a constru¢éo de gasoduto, cuja rota ainda néo foi definida.
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Balanco Brasil - Média 2011
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Fonte: Gas Energy
*Valores preliminares Dados: ANP, Abegas, MME, ONS
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Projecao do Balanco Oferta x Demanda GN
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Fonte: Gas Energy
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Projecao da Disponibilidade de Oferta

Comparacao com Oferta Petrobras
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Elaboracdo: Gas Energy
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Projecao da Demanda
Comparacao com Demanda Petrobras
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* Despacho térmicas - 100% nos cendrios Gas Energy.

Elaboracdo: Gas Energy
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Principais Conclusdes Balanco Oferta x Demanda

Cenario de oferta Petrobras apresentado menor que o
cenario Gas Energy:
Petrobras nao considera terceiros.

Petrobras nao considera campos nos quais as reservas estao em
comprovacao

Provavelmente GOR (relacao de gas - 6leo) menor no cenario
Petrobras.

Cenario de demanda Petrobras encontra-se entre os
cenarios conservador e agressivo da Gas Energy:

Refino e UPGNs: Demanda maior apresentada pela Petrobras indica
consumo agressivo de gas nas refinarias evidenciando cenario oferta
excedente

Termoelétricas: cenario de aumento de capacidade devera ser
maior porque novos entrantes na producao de gas tenderao a
priorizar integracao com setor térmico

Projecao da Oferta e Demanda de GN Gas Energy®
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Mudanca de Paradigmas - Pré Sal no Brasil - Petréleo

Producao de Petroleo - Posicionamento relevante

Maiores Produtores de Producéao Maiores Consumidores de Consumo
Petréleo (milhées de barris/dia) Petréleo (milhées de barris/dia)
Russia 10,0 EUA 18,7
Arabia Saudita 9,7 China 8,6
EUA 7,2 Japéao 4,4
Ira 4,2 india 3,2 Brasil com Pré-sal
China 3,8 Russia 2,7 passaré para 4° no
Canada 3,2 Arabia Saudita 2,6 ranking de produtores
México ’ 3,0 Alemanha 2,4 de petréleo
Emirados Arabes 2,6 Brasil 2,4
Iraque 2,5 %ul 2,3 (5’2 Mbpd —2018 a
Kuwait 2,5 Canada 2,2 2020)
Venezuela 2,4 México 1,9
Noruega 2,3 Franca 1,8
Nigéria 2,1 Ira 1,7
I Brasil 2,0 Reino Unido 1,6
Argelia 1,8 Italia 1,6
Angola 1,8 Espanha 1,5
Cazaquistao 1,7 Indonésia 1,3
Libia 1,7 Holanda 1,1
Reino Unido 1,4 Taiwan 1,0
Qatar 1,3 Singapura 1,0

* Ceteris Paribus

Fonte: EIA - US Energy Information Agency; Gas Energy e BP Estatistical Review
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Abertura do Upstream

Concessoes em Producéo (247) Concessoes em areas de desenvolvimento de
3%

Produgdo (66) Concessoes em exploragao + Avaliagao (54)

m Petrobras mPetrobras e Parceiros

34 companhias de 6leo e gas (2008)

Fonte: Petrobras
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Players no Upstream

Hoje existem mais de 70 grupos econdmicos atuando no upstream

brasileiro
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Novos campos que entrardo em operacao

Volumes Maximos de Disponibilidade — até 2016

—
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Elaboracao: Gas Energy  Fonte: ANP
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Campos em operacao e previstos - Novos Players

. Pico de Producao o o Producao
Bacia 3 Composi¢ao Acionaria 3
Mm®/d Mm*/d

Urugua/Tambau RJ Santos 4° 72011 Petrobras (100%) 10
Mexilhdo SP Santos 12T 2011 6 Petrobras (100%) 6
Canapu ES Espirito Santo 32 T 2011 3 Petrobras (75,7%)/El Paso (24,3%) Petrobras (2,27)/El Paso (0,73)
Peroa-Cangoa ES Espirito Santo Em operagdo 10 Petrobras (100%) 10
Camarupim ES Espirito Santo 2012 8 Petrobras (70%)/El Paso (30%) 8
Parque das Baleias ES/RJ Campos 2011 2 Petrobras (100%) 2

Shell (0,7)/Petrobras
Parque das Conchas ES Campos 2011 1,4 Shell (50%)/Petrobras (35%)/ONGC Campos (15%) (0,49)/ONGC Campos (0,21)
Golfinho ES Campos 2011 2,3 Petrobras (100%) 2,3
Potiguar RN Potiguar 2011 1,5 Petrobras (21%)/Unopaso (79%) 1,5
Camamu BA Camamu 2011 1 Petrobras (40%)/El Paso (40%)/Norse (20%) Petrobras (0,4)/El Paso

(0,4)/Norse (0,2)

iroz Galvao (4,5)/Petrobra
Queiroz Galvao (45%)/Petrobras (35%)/Rio das 2RI DIR A G Ieh

Manati BA Camamu Em operagdo 10 Contas (10%)/Brasoil Manati (10%) (3,5)/Rio d::acr;l:it?i (0 ]).,0)/Brasoi|
El Paso 1,1 Mm3/d
Shell 0,7 Mm3/d
Queiroz Galvao 4,5 Mm3/d
Outros 3,6 Mm3/d
Total 9,9 Mm3/d

Elaboracao: Gas Energy  Fonte: Petrobras e ANP

|.4 - Perspectivas do Balanco Oferta x Demanda de GN no Brasil Gas Energy@




Pré-Sal - Novos Players em GN

Reserva estlmada de gas Reserva estimada de gas por player
Campos Bacia Composicao Aciondria - :
Maximo (Tcf) Minimo (Tcf) Maximo (Tcf)

Tupi Santos 6 10 Petrobras (65%)/BG Petrobras (3,9)/BG Petrobras (6,5)/BG
P (25%)/Petrogal e Galp (10%) (1,5)/Petrogal e Galp (0,6) (2,5)/Petrogal e Galp (1,0)

Petrobras (3,25)/BG

| sp Sant 6 c Petrobras (65%)/BG Petrobras (3,9)/BG 125)/Pet e Gal
ara antos (25%)/Petrogal e Galp (10%) (1,5)/Petrogal e Galp (0,6) EOIS)) etrogal e Halp
. Petrobras (45%)/BG Petrobras (1,35)/BG Petrobras (1,8)/BG

Guara P Santos 3 4 (30%)/Repsol (25%) (0,9)/Repsol (0,75) (1,2)/Repsol (1)

Mm3/d 2015-2020

BG 3,6 10,5

Galp /Petrogal 1,1 3,2

Repsol 0,8 2,4

Total 5,5 16,1

Total com Petrobras 14,0 40,0

Elaboracado: Gas Energy  Fonte:Petrobras e ANP
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Cenario de Oferta ap6s 2016: o gas onshore

»
|

Foz do Amazonas Bacia do Solimées
4/ " *. Para - Maranhéo 2% maior reserva de GN do
— r= T N Ceara & pais, com mais de 130

' Potiguar AP o7
- bilhoes m3 de reservas

provada e provaveis.
Bacia do Parnaiba

Amazonas

Parnaiba Potiguar

Sergipe Alagoas
& Recbncavo &

- bt A OGX anunciou em Agosto
\)\_k . ‘ i s 2010 uma descoberta de
~10-15 Tcf de GN na Bacia
HRT - Orteng - OGX év do Parnaiba. A Producéo
Queiroz Galvao - Outros P Espirito Santo diaria podera chegar a 15
2015 - 5 Mm3/d A"‘} Mm3/d.
2820 Lo M 1 r‘ggf.'.‘ compos Bacia do Sao Francisco
Santos

Possui 350 mil km2 totais
. de area, sendo 118 mil km2
Pelotas sob concessao. A previsao é
que se tenha conhecimento
do volume nos proximos
meses.
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Competitividade do GN - FOB (city gate)
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Elaboracdo GAS ENERGY .

Fontes: ANP, MME, EIA, BP
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HH como Custo Oportunidade Novos Volumes

Volume de GN nao convencional dos EUA indica que o HH devera ter um comportamento
mais estavel e mais independente dos precos do petroleo;

Com a exportacao das novas plantas de GNL nos EUA e Canada (8 projetos) o HH devera
também influenciar os mercados de Asia (3 projetos) e Europa (5 projetos) a partir de
2015;

Retomada de unidades antigas e novos projetos de amonia/uréia e metanol, levarao o HH
a influenciar os precos destas commodities na Bacia do Atlantico;

40,0 -
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HH como Custo Oportunidade Novos Volumes
Recursos Nao Convencionais Mudarao a Historia do GN
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Consumidor livre

Estado que Outro Estado
permite cliente p
) rodutor 1
livre (RJ, SP)
Produtor 2
n\ Importador
./
Ci Comercializador
ity Ponto de
gate injecdo
Custo do Gas :
Preco da Tarifa de Margem de
parao : + TR
: Commodity Transporte Distribuicao
Cons. Livre
negociado diretamente com negociada e arbitrada exclui custo de
produtor, importador ou pela ANP (acesso a comercializacao (calculada
comercializador gasoduto existente, ou pela Distribuidora e aprovada
swap, ou expansao) pelo Regulador)

Fonte: Gas Energy
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Autoprodutor

Estado 1

City
gate
Custo do Gas Preco da
para o = T
Autoprodutor Commodity

definido pelo préprio
Auprodutor

Fonte: Gas Energy

Estado 2

Producao do
proprio
Autoprodutor

Ponto de
injecao

Tarifa de ) Margem de

Transporte Distribuicao
negociada e arbitrada custo
pela ANP (acesso a econ6émico???

gasoduto existente, ou
swap, ou expansao)

Gas Energy @
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Autoimportador (GNL)

Estado 1 Estado 2 Autoimportador
contrata GNL
e contrata
servico de
regaseificacao
Duto
N adicional?
"Tsanuns | e i
City Ponto de T Planta de
gate INj€¢ao trgnsporte? Regas
Distribuicao?
Transferéncia?
Custo do Gas Preco da : :
T Tarifa Tarifa de Margem de
para o = Commodity + de Regas ' Transporte N Distribuicao
Autoimportador (GNL)
_ negociado com  negociada e arbitrada pela custo
negqaado pelo operador da ANP (acesso a gasoduto econdmico???
Autoimportador planta regas existente, ou swap, ou
expansao)

Fonte: Gas Energy
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Exemplo de Troca Operacional (Swap)

GN entra pelo terminal
de regaseificacao de Rio
Grande (projeto)

E enviado por gasoduto
(a construir) para Porto

' ; Alegre, que atualmente
GASBQ m——ee—p- &Y gre, q

g

#Uruguaiana

recebe gas do GASBOL

E possivel que este gas,
que deixou de ser
enviado a Porto Alegre,
seja vendido em Santa
Catarina, Parana ou Sao
Paulo.

\ {

e Pv.o Alegre
<
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Consideracées Finais

Expectativa de grande crescimento das reservas / producao
de petroleo e gas natural;

Transicao de importador para exportador liquido de recursos
energeticos;

O Pré-sal sera desenvolvido sob a otica do petroleo; o gas
natural sera consequéncia;

Novos atores no upstream oferecerao alternativas de oferta
de gas em mercados ainda nao desenvolvidos (onshore)

A lei do gas promovera novas opcoes de comercializacao do
gas e reforca os papéis do MME e da ANP como agentes
planejadores e reguladores;

A nivel estadual, as agéncias reguladoras trabalhando no
sentido de flexibilizar seus mercados - consumidores livres;

Gas Energy @



Consideracées Finais

Sinalizacao de precos relativos mais competitivos (contratacao
de novas termicas a precos e condicoes favoraveis);

Renovacao de contratos com as distribuidoras (final de 2012)
se dara em um ambiente favoravel ao comprador - expectativa
de maior competitividade para o gas natural;

Crescente pressao ambiental por um combustivel mais limpo
nas grandes cidades - politicas de fomento ao uso do gas
natural (cogeracao, GNV frota publica, etc);

EUA incentivando o maior uso do GN na sua matriz (oferta
abundante e precos baixos), surgimento de novas tecnologias
irao influenciar o mercado brasileiro;

Maior entendimento da dinamica dessa industria pelos agentes
publicos e privados.
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OBRIGADO!

www.gasenergy.com.br
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