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1° Trimestre de 2012
SONDAGEM INDUSTRIAL — CNI (SAO PAULO)

Apesar do crescimento da produgao industrial paulis ta, empreséarios seguem

pessimistas
Sumaério Executivo
. Pesquisa junto a 279 empresas: 79 pequenas, 121 médias e 79 grandes;
. Os indicadores do nivel de atividade das industrias paulistas apresentaram crescimento

no 1° trimestre de 2012. O indicador de volume de produgao cresceu em 7,2 pontos entre
fevereiro e marco de 2012, chegando a 52,8 pontos.

. No 1° trimestre de 2012, a industria paulista seguiu trabalhando abaixo do nivel de
Capacidade Instalada usual.

. A industria passou todo o 1° trimestre com acumulo de estoques indesejados. Os
estoques efetivos ficaram acima do planejado em todo o periodo, principalmente nas
médias e grandes empresas.

. No 1° trimestre de 2012 as condi¢gbes financeiras de margem de lucro e acesso ao
crédito continuaram ruins para os industriais paulistas.

. Dentre os itens que compde o indicador de expectativa (demanda, emprego, compra
matéria-prima e exportacdo), apenas os itens de Demanda por Produtos e Compra de
Matéria-Prima encerraram o més de marco acima dos 50 pontos, assinalando a ideia de
um cenario pessimista para 0s proximos meses.

. A elevada carga tributaria permanece sendo o principal problema enfrentado pelas
industrias de Séo Paulo, sendo citado por 69,5% dos entrevistados no 1° trimestre de
2012.

AVALIACAO DO 1° TRIMESTRE DE 2012

1. NO 1° TRIMESTRE A INDUSTRIA PAULISTA TRABALHOU A BAIXO DA SUA
CAPACIDADE INSTALADA USUAL, MAS MOSTROU RECUPERACAO NO
INDICADOR DE VOLUME DE PRODUCAO

Os indicadores do nivel de atividade das industrias paulistas apresentaram resultados
melhores aqueles obtidos no trimestre anterior.
O indicador de volume de producdo ficou acima dos 50 pontos nesse trimestre,

registrando 52,8 pontos em margo. Em fevereiro o indice foi 45,6 pontos, 7,2 pontos abaixo do
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resultado de margo. Em janeiro o indice foi de 45,2 pontos, o registro mais baixo do trimestre. Ao
comparar com o 1° trimestre de 2011 o decrescimento foi de -0,5 pontos, saindo de 53,3 pontos
em marg¢o/2011 para 52,8 em mar¢o/2012.

Nivel de Atividade - 12 Trimestre de 2012
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Fonte: FIESP
OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam crescimento e valores abaixo de 50
indicam queda do volume de producéo e do n° de empregados. Para a UCI efetiva/usual valor acima de 50 a UCI efetiva

esta maior do que a usual e abaixo de 50 pontos o oposto.

Todos o0s portes industriais aumentaram o indicador de volume de producdo entre os
meses de fevereiro e marco. As pequenas industrias lideraram o crescimento, com variagao
positiva de 8,3 pontos, alcangcando em mar¢o a marca de 48,4 pontos. As médias industrias, por
sua vez, cresceram 7,4 pontos, atingindo 51,9 pontos em mar¢co e as grandes industrias
registraram 55,4 pontos no més, um aumento de 6,6 pontos em relagéo a fevereiro.

O indicador de evolucdo do numero de empregados  permaneceu abaixo do patamar de
50,0 pontos nos trés primeiros meses do ano. No computo geral, cresceu 2,1 pontos entre
fevereiro e marco de 2012, passando de 46,4 para 48,5 pontos. Todos 0s portes apresentaram
crescimento no periodo, sendo as grandes industrias aquelas com a maior variagdo: passaram de
46,5 para 49,4 pontos, um aumento de 2,9 pontos. As pequenas e as meédias industrias
registraram, respectivamente, crescimento de 2,7 e 0,1 pontos, chegando a 48,7 e 46,6 pontos em
marco.

A Utilizacdo da Capacidade Instalada Efetiva ficou ab  aixo da usual em todos os

meses do 1° trimestre de 2012. Entre fevereiro e marco o indicador cresceu 2,5 pontos, indo de
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40,2 para 42,7 pontos. Na comparacgdo entre marco de 2011 e margo de 2012 houve reducédo de
4,8 pontos no indicador.

Na abertura por porte o maior crescimento foi das médias industrias, que aumentaram em
4,8 pontos o indicador, atingindo a marca de 44,3 pontos em margo. As pequenas cresceram 3,9
pontos e as grandes 0,4 pontos.

2. NO 1° TRIMESTRE A INDUSTRIA PAULISTA DIMINUIU O NIVEL DE ESTOQUES, MAS
SEGUE COM ACUMULOS INDESEJADOS
O indicador de evolucao do nivel de estoque de produtos finais ficou acima dos 50
pontos em todos os meses do trimestre.
Entre os meses de fevereiro/12 e mar¢o/12 a variacdo do nivel de estoque foi negativa em
2,2 pontos, e o porte das pequenas industrias foi 0 que mais diminuiu o seu nivel de estoque, com
gueda de 3,0 pontos, na mesma base de comparacdo. As médias recuaram em 2,0 pontos o
indicador, alcancando 55,0 pontos em marc¢o. Ja as grandes indastrias diminuiram em 1,8 pontos

o indicador, atingindo 52,4 pontos.
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OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam crescimento e valores abaixo de 50

indicam queda do nivel de estoques de produtos finais.

Quando o indicador de estoque efetivo/planejado estd acima dos 50 pontos o nivel de

estoque efetivo estd acima do planejado e o contrario também ¢é verdadeiro, logo, quanto mais
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proximo o indicador estiver dos 50 pontos, mais proxima sera a igualdade entre os estoques
efetivos e planejados, ou seja, ndo hd acumulos nem escassez de estoque.

Em marco o estoque efetivo ficou acima do planejado (56,0 pontos), comparando com
fevereiro o crescimento foi de 1,5 pontos. A diferenca entre marco de 2012 e dezembro de 2011 é
de 3,5 pontos positivos, 0 que indica que em 2011 havia maior proximidade entre os estoques
planejados e efetivos (52,5 pontos).

O porte das médias industrias € 0 que apresenta maior distancia entre os estoques (57,5
pontos em marco de 2012), apesar de o indice ter diminuido em 0,5 pontos entre fevereiro e
marco. As grandes industrias apresentaram 0 maior crescimento do periodo, de 5,1 pontos,
alcancando 57,4 pontos no més. O Unico porte a registrar queda foi o das pequenas industrias:

passou de 55,0 para 51,4 pontos, uma variacdo negativa de 3,6 pontos.

3. INDUSTRIAIS PAULISTAS ESTAO INSATISFEITOS COM A SITUACAO FINANCEIRA
DAS EMPRESAS

No 1° trimestre de 2012 as condic¢des financeiras de margem de lucro e acesso ao crédito
continuaram ruins para os industriais paulistas.

O indicador de margem de lucro operacional registrou queda de 3,6 pontos ao passar de
42,1 pontos no 4°Tri/11 para 38,5 pontos no 1°Tri/12. Ao se comparar 0s 1°'s trimestres de 2011 e
2012, a reducao foi de 10,5 pontos.

Na abertura por porte, os empreséarios das pequenas industrias sdo 0s que apresentam
maior insatisfacdo com a margem de lucro operacional, com queda de 8,9 pontos contra o
4°Tri/11. Na comparagdo com o 1°Tri/11, o porte das pequenas industrias sofreu a maior queda,
de 13,6 pontos. Para as médias industrias, a variagdo com o 4°Tri/11 foi de 0,7 pontos negativos e
para as grandes industrias foi de 3,2 pontos negativos.

Tabela 1: Indicadores de Condi¢des Financeiras - S& o Paulo

Margem de Lucro Operacional Situacéo Financeira Acesso ao Crédito

Periodo
Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande

1°Tri/11 | 49 47,6 44,5 | 53,2 | 55,2 52 51,2 | 60,3 |48,3| 47,2 49,2 | 48,4

4°Tri/11 | 42,1 | 429 38,6 | 44,1 |48,6| 50,2 46,8 | 48,7 |43,3| 425 43,8 | 434

1°Tri/12 | 38,5 34 37,9 | 40,9 46 41 43,8 | 49,7 |42,8| 394 44,3 | 43,5
Fonte: FIESP

O indice de situacao financeira diminui em 2,6 pontos, ao passar de 48,6 no 4° tri/11 para
46,0 pontos no 1° tri/12, permanecendo abaixo da linha divisoria, o que indica que os industriais

paulistas ndo estdo satisfeitos com as condigcbes da situagdo financeira das empresas. Na
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abertura por porte, as pequenas industrias apresentaram a maior queda do periodo: passaram de

50,2 pontos no 4° Tri/11 para 41,0 pontos no 1° Tri/12 (variacdo de 9,2 pontos). As grandes e

médias industrias registraram, respectivamente, 49,7 e 43,8 pontos.

60

50

40

30

20

10

Indicadores de Condi¢oes Financeiras - S3o Paulo

Linha
I I I I divisdria

o m E Y o m E Y o m E Y
§ § 3§ ©T|& § 3 :T|E 8§ 3 ¢
= g = < = g = < = g = s

7} L) 7] o 7] ()

o o o

Margem de Lucro Operacional Situacdo Financeira Acesso ao Crédito
m1°Tri/11 W4°Trif11 1°Trif12
Fonte: FIESP

OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam que as condi¢8es estéo boas e valores

abaixo de 50 indicam que as condi¢Bes financeiras estao ruins.

O indicador de acesso ao crédito no 1°Tri/12 foi de 42,8 pontos, 0,5 pontos a menos do

gue foi registrado no 4° trimestre de 2011. O indicador se mantém abaixo dos 50 pontos desde o

3° trimestre de 2008, ratificando o fato de o financiamento ser um dos grandes entraves para a

melhoria da competitividade do setor produtivo paulista.

As grandes industrias cresceram em 0,1 pontos o indicador na comparag¢do com o ultimo

trimestre de 2011, ao passar de 43,4 para 43,5 pontos. As médias industrias tiveram um aumento

de 0,5 pontos, alcancando 44,3 pontos no 1° trimestre de 2012. E as pequenas tiveram uma

reducédo de 3,1 pontos, atingindo a marca dos 39,4 pontos no mesmo periodo.
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4. ELEVADA CARGA TRIBUTARIA PERMANECE COMO PRINCIPA L PROBLEMA DAS
INDUSTRIAS PAULISTAS NO 1° TRIMESTRE DE 2012

A elevada carga tributaria permanece sendo o principal problema enfrentado pelas
industrias de Sao Paulo, sendo citado por 69,5% dos entrevistados, um aumento de 2,8 pontos
percentuais em relacdo aos 66,7% de citagdes no 4° Tri/11. O porte industrial mais afetado pela
elevada carga tributaria sdo as médias empresas (74,4%), seguida pelas pequenas (70,9%), e por
fim, pelas grandes (60,8%).

A competicdo acirrada de mercado aumentou 2,5 p.p e se mantém como segundo
principal problema enfrentado pela indUstria paulista (45,2% no 1° trimestre). As grandes e
pequenas industrias, com 50,6% e 46,8%, respectivamente, sdo os portes que mais sofrem com
esse problema. Ja 40,5% das médias indUstrias citaram este item como entrave.

Entre o 4°Tri/11 e o 1°Tri/12, a falta de demanda permanece como o terceiro principal
problema dos industriais, citado por 42,3%. O porte industrial que mais citou este problema no
primeiro trimestre de 2012 foram as pequenas empresas (48,1%), acompanhado pelas médias
(42,1%), e por fim, as grandes empresas com 36,7%.

O alto custo da matéria prima permanece na quarta colocacdo no 1°Tri/12, sendo citado
como entrave por 28,3% dos empresarios da industria de S&o Paulo.

A taxa de cambio permanece na 52 posicdo ao ser citada como problema por 20,4% dos
empresarios.

E, por fim, a taxa de juros elevada permaneceu como 0 sexto problema mais citado no

1° trimestre de 2012, sendo apontada como problema por 21,9% dos industriais.

Segue a tabela completa com a evolucdo dos principais problemas citados pelas industrias
de S&o Paulo entre 0 4°Tri/11 e o 1°Tri/12:
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Tabela 2: Principais Problemas Enfrentados pela Ind  Ustria Paulista (%)

40 0 0 0
SIOPEE Total [Pequena Média fGrande | Total Pequena | Média Grande
1 |Elevada carga tributaria 66,7 76,01 64,6 429 69,5 70,9 74,4 60,8
2 |Competigcdo acirrada de mercado 42,7 419| 417 47,6 45,2 46,8 40,5 50,6
3 |Falta de demanda 39,3 36,4 45,8 33,3 42,3 48,1 421 36,7
4 |Alto custo de matéria-prima 24,0 21,71 25,0 28,6 28,3 36,7 19 34,2
5 [Taxa de cambio 17,2 12,4 19,8 26,2 20,4 12,7 21,5 26,6
6 |Taxas de juros elevadas 24,3 22,5 26,0 26,2 21,9 20,3 24 20,3
7 |Falta de trabalhador qualificado 20,2 24,0 16,7 16,7 17,9 16,5 21,5 13,9
8 |Falta de financiamento de longo prazo | 10,1 10,1 104 9,5 8,6 8,9 9,1 7,6
8 |Falta de capital de giro 12,4 12,41 135 9,5 10 10,1 13,2 51
10|Inadimpléncia dos clientes 11,2 14,71 10,4 2,4 111 15,2 11,6 6,3
11|Outros 8,8 8,1 8,3 14,3 45 0 4.9 8
12 |Capacidade produtiva 6.4 54 73 71 3,6 1,3 33 6,3
13 |Falta de matéria prima 34 2,3 31 71 25 1,3 3,3 25
14 |Distribuicdo do produto 3,7 3,1 3,1 7,1 25 1,3 4,1 1,3
Fonte: FIESP

5. A INDUSTRIA PAULISTA SEGUE PESSIMISTA EM RELAGAO AOS PROXIMOS 6
MESES

Os indicadores de expectativas de Demanda por Produtos e Compra de Matéria-Prima
encerraram 0 més de marco acima dos 50 pontos, ao contrario dos indicadores de Numero de
Empregados e Exportacdes, que seguem uma trajetéria pessimista com indices abaixo do
patamar de 50 pontos.

As expectativas de demanda por produtos para 0s proximos 6 meses caiu 0,5 pontos
entre os meses de fevereiro/12 e margo/12, alcangando a marca de 55,6 pontos, acima da linha
diviséria. Na desagregacdo por porte, apenas as grandes industrias apresentaram crescimento,
passando de 56,3 pontos em fevereiro para 57,8 pontos em marco (aumento de 1,5 pontos). As
pequenas e médias industrias registraram quedas de 3,4 e 1,7 pontos, respectivamente.

As expectativas para o numero de empregados nos proximos 6 meses também recuaram
0,5 pontos, encerrando o més de margco com 49,4 pontos. As grandes industrias foram as unicas a
apresentar aumento, com variagao de 1,0 ponto entre fevereiro e margo.

Seguindo a tendéncia as expectativas de compras de matérias-primas  apresentaram
gueda de 0,4 pontos, mas permanecem acima da marca de 50 pontos, atingindo 52,9 pontos em
marco. O Unico porte a apresentar aumento foi o das grandes industrias, com crescimento de 0,6
pontos. As médias e a pequenas inddstrias registraram, respectivamente, quedas de 0,7 e 2,0

pontos.
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Ja as expectativas sobre as exportacbes mantiveram-se abaixo dos 50 pontos (48,8
pontos), no entanto, aumentaram 1,4 pontos em relagdo a fevereiro. As grandes industrias
apresentaram crescimento de 3,2 pontos. Ja as médias industrias reduziram as expectativas em
0,8 pontos, mantendo-se abaixo da linha diviséria com 48,8 pontos. As pequenas industrias
permaneceram estaveis com 40,3 pontos.

A seguir, a tabela e o grafico da trajetdria das expectativas dos industriais paulistas:

Tabela 3: Indicadores de Expectativas para os proxim  0s 6 meses

Demanda por Produtos N° de Empregados

periodo | Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande

jan/12 | 543 55,3 56,1 | 52,8 | 48,9 | 48,9 49,5 | 48,6
fevil2 | 56,1 | 54,7 | 569 | 56,3 |49,9| 49,7 | 49,3 | 50,3
marll2 | 556 | 513 | 552 | 57,8 |494| 468 | 481 | 51,3

Compra de Matéria-prima

Periodo | Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande
jan/12 | s516| 540 | 51,9| 503 |50,1| 52,3 | 46,8 | 50,9

fev/12 | 533 | 507 | 524 | 540 |47,4| 403 | 496 | 496
mar/12 52,9

50,7 51,7 54,6 | 48,8 40,3 48,8 52,8
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OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam que as expectativas para os proximos seis
meses sdo otimistas e valores abaixo de 50 o oposto. Os indicadores de expectativas eram divulgados trimestralmente
até janeiro de 2010, a partir desta data passou a ser divulgada mensalmente.




