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3° Trimestre de 2011
SONDAGEM INDUSTRIAL — CNI (SAO PAULO)

IndUstria Paulista espera um cenario pessimista par  a 0s proximos meses

Sumario Executivo

Pesquisa junto a 241 empresas: 118 pequenas, 89 médias e 34 grandes;

Os indicadores do nivel de atividade das indlstrias paulistas apresentaram
comportamento miope no 3° trimestre de 2011. O indicador de volume de producéo recuou
em 8,4 pontos entre agosto e setembro de 2011, chegando a 45,0 pontos.

No 3° trimestre de 2011, a industria paulista seguiu trabalhando abaixo do nivel de
Capacidade Instalada usual.

A indUstria passou todo o 3° trimestre com acumulo de estoques indesejados. Os
estoques efetivos ficaram acima do planejado em todo o periodo.

No 3° trimestre de 2011 as condi¢des financeiras de margem de lucro e acesso ao
crédito continuaram ruins para os industriais paulistas.

Os indicadores de expectativas para 0s quatro itens (demanda, emprego, compra
matéria-prima e exportacdo) analisados encerraram o més de setembro abaixo dos 50
pontos, reforcando a ideia de um cenario pessimista para 0s préximos meses.

A elevada carga tributaria permanece sendo o principal problema enfrentado pelas
industrias de S&o Paulo, sendo citado por 73,0% dos entrevistados no 3° trimestre de
2011.

AVALIACAO DO 3° TRIMESTRE DE 2011

NO 3° TRIMESTRE A INDUSTRIA PAULISTA SEGUIU TRAB ALHANDO COM A
CAPACIDADE INSTALADA ABAIXO DA USUAL

Os indicadores do nivel de atividade das industrias paulistas apresentaram

comportamento miope no 3° trimestre de 2011.

O indicador de volume de produgédo foi 0 Unico que ultrapassou a marca dos 50 pontos,

mas apenas para o0 més de agosto, quando cresceu 5,6 pontos em relacéo a julho, marcando 53,4

pontos. Ja no més de setembro comparado com agosto teve forte queda de 8,4 pontos chegando

a 45,0 pontos. Ao comparar com 0 més de setembro de 2010 o decrescimento foi similar, de -8,3,

saindo de 53,3 pontos em setembro/2010 para os 45,0 em setembro/2011.
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OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam crescimento e valores abaixo de 50
indicam queda do volume de producéo e do n° de empregados. Para a UCI efetiva/usual valor acima de 50 a UCI efetiva

esta maior do que a usual e abaixo de 50 pontos o oposto.

Todos os portes industriais reduziram o indicador de volume de produgéo entre os meses
de agosto e setembro. As pequenas e médias industrias lideraram a queda, ambas recuaram em
8,6 pontos no periodo, alcangando em setembro a marca de 42,8 e 44,3 pontos, respectivamente.
As grandes industrias, por sua vez, cairam em 8,1 pontos, atingindo 47,0 pontos em setembro.

O indicador de evolucdo do nimero de empregados manteve-se abaixo dos 50 pontos
em todos os meses do 3° trimestre, com trajetoria de queda. No cédmputo geral, reduziu 1,8 pontos
entre setembro e agosto de 2011, passando de 48,8 para 47,0 pontos. O porte que mais
contribuiu para a queda foram as pequenas indastrias, com reducédo de 3,3 pontos, saindo de 49,0
pontos e atingindo 45,7 pontos em setembro. As médias indUstrias tiveram um leve aumento de
0,7 pontos e as grandes reduziram em 2,6 pontos.

A Utilizacdo da Capacidade Instalada Efetiva ficou ab  aixo da usual em todos os
meses do 3° trimestre de 2011. Entre agosto e setembro o indicador reduziu substancialmente em
5,5 pontos, indo de 45,7 para 40,2 pontos. Na comparacao entre setembro de 2010 e setembro de
2011 a reducdo foi ainda mais expressiva de 10,8 pontos.

Na abertura por porte a maior queda foi das grandes industrias, que reduziu em 8,7 pontos,
atingindo a marca de 38,2 pontos em setembro. As pequenas reduziram em 5,6 pontos e as
médias em 1,1 ponto. Nota-se que as industrias paulistas estdo trabalhando cada vez mais com
nivel de capacidade bem abaixo do nivel de capacidade usualmente utilizada.
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2. NO 3° TRIMESTRE A INDUSTRIA PAULISTA SEGUIU ACUM ULANDO ESTOQUES
INDESEJADOS
O indicador de evolucdo do nivel de estoque de produtos finais ficou acima dos 50
pontos em todos os meses do 3° trimestre.
Entre os meses de agosto/11 e setembro/11 a variagdo positiva do nivel de estoque foi de
1,5 pontos, e o porte das pequenas industrias foi 0 que mais aumentou o se nivel de estoque, com
crescimento de 4,6 pontos, na mesma base de comparacdo. As médias ampliaram em 2,8 pontos
o indicador alcancando 56,2 pontos em setembro. Ja as grandes inddstrias diminuiu em 1,6

pontos o indicador, atingindo 53,1 pontos, o que ainda indica acimulo de estoques finais.
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OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam crescimento e valores abaixo de 50

indicam queda do nivel de estoques de produtos finais.

Quando o indicador de estoque efetivo/planejado estd acima dos 50 pontos o nivel de
estoque efetivo estd acima do planejado e o contrario também é verdadeiro, logo, quanto mais
proximo o indicador estiver dos 50 pontos, mais proxima serd a igualdade entre os estoques
efetivos e planejados, ou seja, ndo hd acumulos nem escassez de estoque.

Em setembro o estoque efetivo ficou acima do planejado (55,0 pontos), comparando com
agosto o crescimento foi de 1,2 pontos. A diferenca entre setembro de 2011 e 2010 é de 4,1
pontos positivos, o que indica que em 2010 havia praticamente a igualdade entre os estoques
planejados e efetivos (50,9 pontos).

O porte das grandes industrias é o que apresenta maior distancia entre os estoques (56,3
pontos em setembro de 2011), e na comparagcdo ente agosto e setembro aumentou em 2,2
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pontos. As pequenas ampliaram em 1,2 pontos o indicador alcangando 52,4 pontos em setembro,

j& as médias indlstrias mantiveram-se estaveis em 55,7 pontos, na mesma base de comparagao.

3. ACESSO AO CREDITO CONTINUA SENDO UM ENTRAVE PARA OS INDUSTRIAIS
PAULISTAS NESTE 3° TRIMESTRE

No 3° trimestre de 2011 as condi¢des financeiras de margem de lucro e acesso ao crédito
continuaram ruins para os industriais paulistas.

O indicador de margem de lucro operacional registrou queda de 2,1 pontos ao passar de
44,1 pontos no 2°Tri/11 para 42,0 pontos no 3°Tri/11. Ao se comparar os 3°'s trimestres de 2010 e
2011, a reducéo foi de 6,2 pontos.

Na abertura por porte, os empreséarios das grandes inddstrias sdo 0s que apresentam
maior insatisfacdo com a margem de lucro operacional, com queda de 5,4 pontos contra o 2°Tri/11
e queda de 9,7 pontos contra o indicador do 3°Tri/10. Para todos os portes o indicador ficou ao

redor dos 42 pontos no 3° trimestre de 2011.

Tabela 1: Indicadores de Condi¢des Financeiras - Sa& o Paulo

Margem de Lucro Operacional Situacéo Financeira Acesso ao Crédito

Periodo
Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande

3°Tri/10 | 48,2 47,9 43,7 51,6 53,4 51,2 52,8 55,3 47,4 46,7 50,6 45,5

2°Tri/11 | 44,1 42,5 41,3 47,3 52,0 47,6 49,0 57,1 43,6 41,2 445 44,6

3°Tri/11 |42,0 42,1 41,9 41,9 50,4 46,2 50,9 52,9 45,6 43,4 45,5 47,1
Fonte: FIESP
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OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam que as condi¢des estdo boas e valores
abaixo de 50 indicam que as condic¢des financeiras estdo ruins.
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O indice de situacao financeira diminui em 1,6 pontos, ao passar de 52,0 no 2° tri/1l
pontos para 50,4 pontos no 3° tri/11, no entanto manteve-se acima da linha diviséria, o que indica
gue os industriais paulistas mantiveram-se satisfeitos com as condi¢des da situacéo financeira das
empresas. Na abertura por porte, apenas as pequenas industrias marcaram resultado abaixo dos
50,0 pontos no 3° trimestre do ano (46,2 pontos). As grandes e médias industrias estdo levemente
acima dos 50 pontos, respectivamente em 52,9 e 50,9 pontos.

O indicador de acesso ao crédito no 3°Tri/11 foi de 45,6 pontos, 2,0 pontos a mais do que
foi registrado no 2° trimestre de 2011. O indicador se mantém abaixo dos 50 pontos desde o 3°
trimestre de 2008. Ratificando o fato de o financiamento ser um dos grandes entraves para a
melhoria da competitividade do setor produtivo paulista.

As grandes industrias aumentaram em 2,5 pontos o indicador ha comparacao entre os
altimos trimestres de 2011, ao passar de 44,6 para 47,1 pontos. As peguenas industrias, por sua
vez, cresceram em 2,2 pontos, alcancando 43,4 pontos no 3° trimestre de 2011. E as médias
tiveram o menor crescimento, de 1,0 pontos, atingindo a marca dos 45,5 pontos no mesmo

periodo.

4. ELEVADA CARGA TRIBUTARIA PERMANECE COMO PRINCIPA L PROBLEMA DOS
INDUSTRIAS PAULISTAS NO 3° TRIMESTRE DE 2011

A elevada carga tributaria permanece sendo o principal problema enfrentado pelas
industrias de S&o Paulo, sendo citado por 73,0% dos entrevistados, e ainda cresceu 1,3 pontos
percentuais em relacdo aos 71,7% de citagdes no 2° Tri/11. O porte industrial mais afetado pela
elevada carga tributéria sdo as pequenas empresas (76,3%), seguida pelas médias (75,3%), e por
fim, pelas grandes (55,9%).

Apesar de ter perdido participacdo de 4,7 p.p. a competicdo acirrada de mercado se
mantem como segundo principal problema enfrentado pela industria paulista (40,2% no 3°
trimestre). As grandes e pequenas industrias, com 44,1% e 40,7%, respectivamente, sdo 0s
portes que mais sofrem com esse problema. Ja 37,7% das médias indlstrias citaram este item
como entrave.

Entre o 2°Tri/11 e o 3°Tri/11, a falta de demanda permanece como o terceiro principal
problema dos industriais, citado por 35,7%. O porte industrial que mais citou este problema no
segundo trimestre de 2011 foram as médias empresas (37,1%), acompanhado pelas pequenas
(36,4%), e por fim, as grandes empresas com 29,4%.

O alto custo da matéria prima subiu da quarta posi¢éo para a terceira no 3°Tri/11 contra

0 2°Tri/11, sendo citado como entrave por 23,7% dos empresérios da industria de Sao Paulo.
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A taxa de cambio saiu da 42 para a 52 posi¢do ao ser citada como problema por 22,8%
dos empresarios.

E, por fim, a taxa de juros elevada permaneceu como 0 sexto problema mais citado
pelos industriais no 3° trimestre de 2011, sendo apontada como problema por 19,9% dos
industriais.

Segue a tabela completa com a evolugéo dos principais problemas citados pelas industrias
de S&o Paulo entre o 3°Tri/11 e 0 2°Tri/11:

Tabela 2: Principais Problemas Enfrentados pela Indast  ria Paulista (%)

0 0 0 0

o i Total | Pequena | Média | Grande | Total | Pequena | Média | Grande
1 | Elevada carga tributaria 71,7 81,7| 64,9 57,1] 73,0 76,3| 75,3 55,9
2 | Competicdo acirrada de mercado | 44,9 49,5 37,7 50,0| 40,2 40,7 38,2 44,1
3 | Falta de demanda 35,4 33,3| 39,0 32,1] 35,7 36,4 37,1 29,4
4 | Alto custo de matéria-prima 24,7 20,4 24,7 39,3| 23,7 23,7 20,2 32,4
5 | Taxa de cambio 25,8 17,2| 325 35,7] 22,8 14,4| 23,6 50,0
6 | Taxas de juros elevadas 21,2 20,4 234 17,91 19,9 18,6 16,9 32,4
7 | Falta de trabalhador qualificado 18,2 194| 16,9 17,9] 16,6 19,5| 18,0 2,9
8 Egtz‘"’(‘)de financiamento de longo | ;4 65| 130 143| 95 119 67 8.8
8 | Falta de capital de giro 13,6 14,0| 15,6 71| 91 11,9 7,9 2,9
10 | Inadimpléncia dos clientes 9,1 12,9 6,5 3,6 9,1 11,9 7,9 2,9
11| Qutros 79 11,8 5,3 0,0] 85 5,9 7,7 18,2
12 | capacidade produtiva 7,6 9,7 6,5 36| 41 4,2 45 2,9
13| Falta de matéria prima 3,0 3,2 2,6 3,6] 3,3 2,5 4,5 2,9
14 | Distribuicdo do produto 2,0 2,2 2,6 0,0 3,3 2,5 4.5 2,9

Fonte: FIESP

5. A INDUSTRIA PAULISTA ESTA COM EXPECTATIVA PESSIM ISTA PARA OS
PROXIMOS 6 MESES

Os indicadores de expectativas para os quatro itens (demanda, emprego, compra matéria-
prima e exportacdo) analisados encerraram o més de setembro abaixo dos 50 pontos, reforcando
a ideia de um cenario pessimista para os proOximos meses.

As expectativas de demanda por produtos para os proximos 6 meses reduziu em 4,0
pontos, entre os meses de setembro/11 e agosto/11, alcancando a marca de 48,9 pontos, abaixo
da linha divisoéria. Na desagregacgdo por porte, as médias indUstrias sdo as mais pessimistas com
queda de 6,0 pontos. As pequenas e grandes industrias reduziram em 1,0 e 4,7 pontos
respectivamente.

As expectativas para o numero de empregados nos proximos 6 meses reduziu em 2,4
pontos, encerrando o més de setembro em 45,5 pontos. As médias industrias foram as que
apresentaram maior queda, de 5,1 pontos entre agosto e setembro de 2011.

Seguindo a tendéncia as expectativas de compras de matérias-primas  reduziram

substancialmente em 4,2 pontos, ultrapassando a marca dos 50 pontos, ao atingir 46,3 pontos em
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setembro. O principal porte responsavel por esta reducao foi o das grandes inddstrias, com queda
de 6,4 pontos, as medias recuaram em 4,4 pontos e as pequenas diminuiram apenas em 0,9
pontos na comparacao entre agosto e setembro.

Ja as expectativas sobre as exportacbes mantiveram-se abaixo dos 50 pontos (49,2
pontos), no entanto, aumentaram em 2,4 pontos, alcangando o maior nivel desde janeiro de 2011.
As médias e pequenas industrias apresentaram crescimentos expressivos de 6,7 e 4,7 pontos,
respectivamente. JA4 as grandes industrias reduziram as expectativas em 2,2 pontos, mas
mantiveram-se sobre a linha diviséria com 50,8 pontos. Esta mudanca de trajetéria das
expetativas das exportacdes ja € reflexo da valorizacdo cambial observada no inicio de setembro.

A seguir, a tabela e o grafico da trajetdria das expectativas dos industriais paulistas:

Tabela 3: Indicadores de Expectativas para os préxi  mos 6 meses
Demanda por Produtos N° de Empregados

Periodo [Total [Pequena Média {srande fotal Requena Média Grande
jul/11 58,0 55,7 55,4 61,5 | 50,4 51,2 48,4 51,3
ago/11 52,9 52,3 53,1 53,2 47,9 48,9 49,5 46,1
set/11 48,9 51,3 47,1 48,5 |45,5 48,7 44,4 44,1

Periodo |Total [Pequena Média Grande Total Hequena Média Grande
jul/11 54,5 54,3 50,9 57,1 | 45,5 41,1 42,3 50,8
ago/11 |50,5( 50,7 | 49,2| 51,3 |46,8| 41,8 | 43,0 53,0
set/11 46,3 49,8 44,8 44,9 149,2 48,5 47,7 50,8
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OBS: Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores do que 50 indicam que as expectativas para os proximos seis
meses sao otimistas e valores abaixo de 50 o oposto. Os indicadores de expectativas eram divulgados trimestralmente
até janeiro de 2010, a partir desta data passou a ser divulgada mensalmente.




