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_____._252:" Expansao das exportacdes se da com cambio favoravel. Segundo semestre

"s'_ﬂu_:'i_ de 2004 e 2005 parece estar ocorrendo o contrario. Isto sera sustentavel?
IR

Exportacoes Totais* e Taxa de Cambio Real**
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I Exportacoes de Produtos manufaturados US$FOB === {ndice da Taxa de Cambio real

Fonte: Secex, Funcex

*Exportacdoes acumuladas em 12 meses.

**Taxa de cambio real - Cesta de 13 moedas - Deflator IPC

Elaboracao: Fiesp 2



. Desde 1977, identificamos sete periodos de queda mais

-SEnal_ prenunciada da receita total acumulada em doze meses.

Exportagdes por Classes de produtos (US$ FOB) = Acumulado 12 meses
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e \lanufaturados === Semimanufaturados e Basicos e totais

Fonte: Secex
Elaboragao: Fiesp 3



Elaboracgao: Fiesp

—FEsP_  Em geral, os manufaturados apresentam as maiores
—SENAL_  contribuigOes nas altas e baixas das exportagoes.
Contribuigcdo das Classes de Produtos para Contribuicdo das Classes de Produtos para os
os Movimentos Movimentos
de Quedas das Exportacdes Totais de Quedas das Exportacdes Totais
Intervalos| Variagao Manufaturad[Semimanufat Intervalos| Variagao |Manufaturado [Semimanufatuf
de Tempo Total os urados Basicos de Tempo Total s rados Basicos
Dez. 77 Dez. 90
Dez. 81 94% 72,6% 9,7% 17,7%| |Abr. 91 6% % 31,0% 26,5%
Dez. 81 Abr. 91 (
Mar. 83 -14,4% 55,4% 21,4% 23,2%| |Jun. 92 -5,0% -32,0% 64,2% 67,8%
Marc. 83 Jun. 92 N——t
Dez. 84 36,2% 71,6% 20,6% 7,8%| [|Jun. 98 72,1% 57,0% 18,2% 24,8%
Dez. 84 Jun. 98
Jan. 86 -3,8% 76,9% 9,1% 14,0%| |Jul. 99 -13,8% 58,8% 15,3% 25,9%
Jan. 86 Jul. 99
Ago. 86 1,5% 85% 34% -19%| |Nov. 01 23,3% 61,3% 7,0% 31,6%
Ago. 86 Nov. 01
Jun. 87 -21,2% 55,0% 9,9% 35,1%| [Jun. 02 -7,1% 61,4% 14,5% 24,1%
Jun. 87 Jun. 02
Jul. 89 69,8% 61,6% 26,1% 22,9%| |Mai. 05 97,4% 55,0% 14,3% 30,8%
Jul. 89
Dez. 90 -11,6% 64,8% 16,0% 19,2%
Fonte: Secex
* Circulo vermelhos ¢ excec¢ao 4
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e Valorizacao do Cambio leva ao aumento dos
precos dos produtos exportados

U

* Elevacao do preco de exportacao leva a reducao
da quantidade vendida

U

Aumento de preco tende a aumentar a receita
total, reducao da quantidade tende a diminuir a
receita total. O efeito final dependera da
magnitude de cada parcela



FIESP

Ll Quando a taxa de cambio real cai, o precos dos
SENAI

—SEvAI_ manufaturados exportados sobe.

Taxa de Cambio Real* e indice de Pregos dos Produtos Manufaturados** - 1985 - 2005
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Fonte: Funcex

*Taxa de Cambio Real - Cesta de treze moedas - Deflator IPC
Elaboracao: Fiesp



—FEsP_ A elevagao dos precos dos manufaturados tem garantido a

_SENAI_ xpansao do valor total de nossas exportacoes.
expansao d portag

Exportagoes de Produtos Manufaturados (Quantum, Pregos*) 1977 - 2005
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Fonte: Secex
*Média movel 12 meses
Elaboragao: Fiesp 7



. Quando a economia mundial cresce, o preco dos

_Sf:sgL manufaturados também cresce. E vice-versa.

indice de Pregos dos Produtos Manufaturados e Taxa de Crescimento do PIB Mundial - 1977 - 2005
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Fonte: FMI, Funcex
Elaboracao: Fiesp 8



—FIESP_ Mundo crescerd menos em 2005 € 2006. Muitos orgaos ja estao

SESI

_s_ﬂu;:_ reavaliando suas proje¢des para baixo. Isso podera afetar as exportagoes.
IR
o e
Taxa de Crescimento do PIB dos Principais Destinos
das Exportacoes Brasileiras
Participacao
Pais na pauta de 2003 2004 | 2005
exportacoes
2004
U.E 25,0% 0,5 2 1,6
EUA 21,1% 3 4.4 3,6
Argentina 7,8% 8,8 9,0 6,0
China 5,7% 9,3 9,5 8,5
Japao 2,9% 1,4 2,6 0,8
Fonte: FMI
*Projecdes do FMI

*A CasaBBbanc@:1igwssou sua projecao de crescimento do PIB americano de 3,5%

para 3,4%.

*O Banco Central Europeu revisou para baixo sua projecao de crescimento para

2005 de 1,6% para 1,4%.
O IPEA também reviu para baixo o crescimento de nossas exportagoes




—FESP_  Setores com perda maior que 15% representam 61,6% da

—SENAI_ pauta de exportagdo

Variagdo % no indice de Rentabilidade* Valor Participagao
Dos Setores Exportadores Exportado g: Pa:taNde
1.05/11.04 (US$) p°(o Z”es
Oleos vegetais -32,9% 4.783,90 5,0%
Agropecuaria -31,5% 6.945,20 [ 7.2%
Petroleo e Carvéo -26,9% 2.527,80 | 26%
Pecas e Outros Veiculos -26,0% 9.931,60 10,3%
Equipamentos Eletrénicos -20,5% 2.021,80 2,1%
Maquinas e Tratores -20,0% 5.141,90 5,3%
Extrativa mineral -18,5% 6.188,30 6,4%
Industria Diversas -17,7% 1.096,00 1,1%
Minerais Nao Metalicos -17,2% 939,60 1,0%
Madeira e Mobiliario -16,8% 3.995,20 4,1%
Abate de Animais -16,6% 6.225,60 6,5%
Celulose, Papel e Gréfica -16,2% 2.956,90 \ 31%
Veiculos Automotores -16,0% 4.868,70 \ 50%
Téxtil -15,6% 1.777,40 \ 1,8%
Borracha -13,8% 903,70 5%
Quimicos Diversos -13,8% 1.168,00 1,2%
Calcados, Couros € Peles -13,5% 3.306,00 3,4%
MetaIL’Jrgia N&o Ferrosos -13,4% 3.051,10 3,2% ) )
Outros Produtos Alimentares ~13,4%] _ 1.287,30 1,8%| *Calculo feito com
Fonte: SCC@X,FUHCCX Material Elétrico -11,1% 2.258,30 2,3% base nos custos,
- Y Beneficiamento de Produtos vegetais -10,3% 3.105,60 3,2% precos de exportagao
Elaboragdo: Fiesp Elementos_Quimicos 95%] 207,90 22%| e taxas de cAmbio

Outros Produtos Metalurgicos -9,1% 1.326,70 1,4% real de cada setor
Acucar -4,4% 2.645,70 2,7%
Refino de Petréleo e Petroquimicos -3,8% 4.388,40 4,5%
Siderurgia -0,9% 6.855,30 7,1%
Café 22,2% 2.057,90 2,1%

10



—FESP_ O cambio brasileiro fo1 o primeiro que mais se valorizou

—SRNAT frente ao dolar de mai/04 a mai/05

mai/04 mai/05 Var% US$

Brasil 3,10 2,45 -20,97
Coréia do Sul  1177,88 1001,84 -14,95
Polonia 3,82 3,33 -12,83
Australia 1,43 1,30 -9,09
Canada 1,37 1,25 -8,76
Noruega 6,84 6,36 -7,02
Afirca do Sul 6,80 6,33 6,91
Euro 0,83 0,79 -5,51
Dinamarca 6,20 5,86 -5,48
Japao 112,20 106,60 -4,99
Suécia 7,61 7,24 -4,86
México 11,52 10,97 4,77
Suica 1,28 1,22 -4,69
Russia 28,99 27,78 -4.17
Reino Unido 0,56 0,54 -3,76
Singapura 1,71 1,65 -3,51
Média -7,64

Fonte: Fed St Louis, Bacen
Elaboracao: Fiesp 11



—FHESE_ O Cambio relevante para o exportador depende do destino. Vemos

SENAT_  as diferencas significativas de destino entre as classes de produtos.

Principais Destinos das Exportagdes por Blocos Econdmicos e Classes de produtos - 2004
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Fonte: Secex
Elaboracao: Fiesp 12



%1

SESI Das seis quedas na receita de exportagao de manufaturados, todas foram
_Eéﬂé'._m precedidas pelas quedas do quantum dessazonalizado.
Exportagdes de Produtos Manufaturados (Receita em US$, indice de Quantum)
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Fonte: Secex, Funcex

Elaboracao: Fiesp 13
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S Pelo terceiro més consecutivo o quantum dessazonalizado de manufaturados se retrai. Isso
—SeEnal ascende a luz amarela, pois pode indicar uma reversdo da tendéncia de crescimento das
IRS

exportacoes

indice de quantum das exportagdes de Produtos Manufaturados - Livre de Influéncias Sazonais
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Fonte: Funcex
Elaboracao: Fiesp
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—sesi ~ Taxa de Crescimento das Exportagdes (US$ Milhoes) -

— Comparativo entre Paises
Brasil Coréia China
1980-84 22,5 22,9 22,1
1990 31,4 65,0 62,1
1995 46,5 125,1 148,8
2000 55,1 172,3 249,2
2004 96,5 253,3 580,9

Taxa de Crescimento

Anual (%) 6,8 11,5 16,0

Fonte: FMI
Flahoracaon: Fieen 15



FIESP . , . ~
SESI Taxa de Crescimento do Produto entre Paises (Variagao
SENAI

IRS Percentual)

Taxa de Crescimento do PIB

Paises 1960-1980 1981-2004

Brasil 8,33% 2,20%
India 3,36% 5,51%
Coréia 8,31% 6,56%
China - 9,10%
Mundo 4.34% 3,37%

Taxa de Crescimento do PIB per Capita (em USY)
Ano Brasil Coréia do Sul
1975 2190 1400
2001 7360 15090

Fonte: FMI
Flaboracao: Fiesn 16



FIESP
SESI

Brasil perdeu Market Share

/2
*

Market Share das Exportagoes brasileiras no mundo - 1948 - 2005
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Fonte: FMI
Elaboracao: FIESP
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—%es— Enquanto Brasil perdeu espaco, China e Coréia ampliaram

—28s — sua participacdo nas exportacdes mundiais.

Market Share das exportacoes da China e da Korea nas exportagées mundiais - 1952 - 2005
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Fonte: FMI
Elaboracao: FIESP
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