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O Crescimento do PIB em 2009
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PIB no 3° Tri/2009 : Crescimento trimestral de 1,3%

Otica da oferta: destaque para a Industria.
Otica da demanda: destaque para os Investimentos (FBCF).

Resultado do PIB

RESULTADO DO PIB

2° trimestre de 2009

2009.11 vs 2009.1
com ajuste sazonal

3° trimestre de 2009

2009.111 vs 2009.11
com ajuste sazonal

Agropecuaria -0.6% -2.5%

Inddstria 2.6% 2.9%

Transformac&o 2.9% 3.4%

Otica da Extrativa 2.2% 1.6%

oferta Construcao 3.0% 2.1%

SIUP 1.1% 1.4%

Servigos 1.7% 1.6%

Impostos sobre produtos 2.6% 3.4%

Consumo das familias 2.4% 2.0%

o Consumo do Governo -0.1% 0.5%

lica da Formagao bruta de capital fixo 2.0% 6.5%
demanda

Exportagao 7.1% 0.5%

Importacéo 4.4% 1.8%

Dados dessazonalizados pelo Depecon/Fiesp
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Esperamos uma contracao do PIB de 0,4% em 2009

Taxa de Crescimento do PIB (% ano)
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Fatores Condicionantes do

Crescimento em 2010
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Carregamento Estatistico do

Crescimento de 2009 para 2010
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Somente o carregamento estatistico garante 2,4% de  crescimento
para o PIB em 2010

Efeito Estatistico para o PIB de 2010 em um Cenari o de Contracdo de 0.4% em 2009
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Crescimento da Massa Salarial

Ampliada
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Crescimento da Massa Salarial Ampliada

Para o ano de 2010 projetamos um crescimento da MSA d e 6,7% contra
um crescimento estimado de 5,2% para 2009.

Massa de Rendimentos do Trabalho Real e Massa Salar  ial Ampliada Real

Variac&o no ano (%)
Peso em Média 2009 (até
2008 2005 2006 2007 2008 20042008 junho) 2009 2010
Massa de Rendimentos do Trabalho 76.1 54 5.9 53 1.7 6.1 44 4.2 6.5
Outros 239 8.7 10.0 8.2 3.3 7.5 8.4 8.5 8.2
Programas de Prote¢do Social do Governo Federal 2.9 26.2 21.8 15.1 9.5 18.0 19.9 18.2 15.0
Bolsa Familia 0.8 42.1 28.1 14.4 11.1 23.3 5.9 15.1 15.6
BPC 1.0 22.2 25.2 14.1 12.0 18.3 17.0 13.1 13.6
Sequro-Desemprego e Bolsa-Qualificacdo 11 18.0 138 16.5 5.9 135 33.2 25.2 15.8
Beneficios Previdenciarios 21.0 13 8.8 7.3 2.5 6.5 7.0 7.2 7.3
RGPS 15.0 9.9 9.9 74 11 7.0 6.9 7.2 7.3
RPSP 45 0.5 6.2 7.9 74 5.4 8.1 1.7 7.9
Fundos de Pensdo 15 2.0 48 48 2.3 35 55 5.0 53
Massa Salarial Ampliada 100.0 6.1 6.9 6.0 6.6 6.4 5.3 5.2 6.7

Fonte: IBGE, MDS, STN e SPC
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Crescimento do Crédito
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Taxa de crescimento do volume de crédito

Variacdo Anual do Estoque de Crédito com Recursos Livres - (%)
Precos Constantes de Set/2009
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Bancos Publicos: Maior parcela da expansao no pos-c

rise

Estoques Reais de Crédito em Final de Periodo: Banc  os
Nacionais, Publicos e Estrangeiros.
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Expectativa para a percepcao de aversao ao risco

Risco Pais - EMBI (Emerging Market Bond Index)
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Um Cenario Externo Menos

Adverso
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Um Cenario Externo Menos Adverso

FMI: recuperacao econdémica mundial em curso, mas sera lenta.

FMI: Crescimento Real do PIB (%) e Fluxo de Comérci

Pais / Regido

Mundo
Economias avancadas
EUA

Zonado Euro
Ale manha

Franca
Japao
Reino Unido
Emergentes
Africa
Asia emergente
China
india
América Latina
Brasil
México
Fluxo de Comércio no Mundo
Fonte: FMI

o (Var. % no ano)

520  30%  -1,1% 3,1%
27%  06%  -3,4% 1,3%
21%  04%  -2,7% 1,5%
27%  07%  -4.2% 0,3%
25%  12%  -5,3% 0,3%
23%  03%  -2,4% 0,9%
23%  07%  -54% 1,7%
26%  07%  -4,4% 0,9%
83%  60% 1,7% 5,1%
63%  52% 1,7% 4,0%
10,6%  7,6% 6,2% 7,3%
13,0%  9,0% 8,5% 9,0%
04%  7.3% 5,4% 6,4%
57%  42%  -2,5% 2,9%
57%  51%  -0,7% 3,5%
33%  13%  -7.3% 3,3%
73%  30%  -119%  2,5%
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Exportacoes de Industrializados: Processo de Recupe racao

Valor das Exportacdes de Industrializados (semestre
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Exportacoes de Industrializados: Processo de Recupe racao

Valor das Exportacdes de Industrializados (trimestr  e) - US$ milhdes
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Exportacoes de Industrializados: Processo de Recupe racao

Valor das Exportagcdes de Industrializados (Ano) -
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ITCC: Crescimento de 9.3% em 2010

Producao de Insumos Tipicos da Construcao Civil

Projecéo
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Maquinas e Equipamentos: Crescimento de 26.3% em 20 10

Producao de Maquinas e Equipamentos
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Producao Industrial
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Producéo Industrial: Atinge o nivel pre-crise em Ma /2010

Producao Industrial: Crescimento de 12.0% em 2010
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Indicador do Nivel de Atividade

- INA
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Indicador do nivel de Atividade: Atinge o nivel pré

-crise em Mar/2010

INA: Crescimento de 13.5% em 2010
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Emprego Industrial
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Emprego Industrial Brasil: Atinge o nivel pre-crise em Dez/2010

Pessoal Ocupado na Industria - Brasil
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Emprego Industrial Sdo Paulo: Nao atinge o nivel prée-  crise no ano de 2010

Pessoal Ocupado na Industria - Sdo Paulo
Pesquisa de Nivel de Emprego - Fiesp
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ProjecoOes para 2010
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Sumario de Hipoteses

Indicadores

Crescimento econdmico mundial (a.a%)
Taxa de juros Selic (fim de periodo)
Taxa de Inadimpléncia (fim de periodo)
Spread Bancario (fim de periodo)

Taxa de expansao real do crédito (a.a%)
Taxa de cambio (média)

Risco Pais (fim de periodo)

Taxa de expansao da Massa Salarial
Ampliada (a.a%)

Resultado primério do setor publico
consolidado (% do PIB)

Preco Médio do Barril do Petroleo (fim de
periodo)

Variacdo do Preco das Commodities (sem
petroleo - a.a%)

5.2%

11.25%

4.3%

25.5%

25.3%

R$ 1.95/US$

181

6.0%

3.5%

US$ 72.4

18.9%

3.0%

13.75%

4.4%

26.6%

26.5%

R$ 1.95/US$

302

6.6%

3.7%

US$ 99.6

5.1%

-1.1%

8.75%

5.5%

27.1%

9.6%

R$ 2.0/US$

308

5.5%

1.50%

US$ 62.0

-14.4%

3.1%

8.75%

4.3%

23.5%

24.0%

R$ 1.70/US$

201

6.7%

2.0%

US$ 80.9

21.5%
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Projecoes

Crescimento do PIB de 6.0% em 2010 em um Cenario de  Crontracdo de 0.4% em 2009

Média 2010
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Projecoes

Efetivo Projecdes
INDICADORES 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Crescimento do PIB (%) 3.2 4.0 6.1 5.1 -0.4 6.0
PIB Industria (%0) 2.1 2.3 5.3 4.3 -6.2 8.2
Extrativa Mineral (20) 9.3 4.4 3.7 4.3 0.0 5.5
Transformacao (20) 1.3 1.0 5.6 3.2 -7.5 9.0
§ Construcao Civil (20) 1.8 4.7 4.9 8.0 -6.9 9.3
Servicos Industriais de Utilidade
'g Publica (SIUP) (%) 3.0 3.5 5.9 4.5 -3.3 5.5
5 P1B Agropecuaria (%) 0.3 5.5 5.6 5.8 -5.6 3.9
PIB Servicos (%) 3.7 4.2 6.1 4.8 2.8 4.5
Impostos Liguidos sobre Produtos (%0) 4.4 5.7 8.4 7.4 -1.8 8.8
Consumo das Familias (%0) 4.5 5.3 6.3 5.4 2.9 5.8
-8 Consumo do Governo (%) 2.3 2.6 5.1 5.6 2.8 4.9
5 E Formacao Bruta de Capital Fixo (%20) 3.6 9.8 13.9 13.8 | -14.6 | 19.6
8 Exportacdes de Bens e Servicos (20) 9.3 5.0 6.2 -0.6 | -11.1 7.1
Importacdes de Bens e Servicos (%) 8.5 18.4 19.9 18.5 | -12.0 | 22.6
Exportacdes (US$ bilhoes) 118.5| 137.8 | 160.6 | 197.9]| 151.9| 176.4
ﬁ g Importacdes (US$ bilhdes) 73.6 | 91.4 | 120.6| 173.0] 127.7 | 165.9
Saldo da Balanca Comercial
(US$ bilhdes) 44.9 46.5 40.0 24.9 24 .2 10.5
Exportacdes (%) 22.6 | 16.3 16.6 | 23.2 | -23.3| 16.1
g § Importacdes (%0) 17.2 | 24.1 32.0 | 43.4 | -26.2 | 29.9
Ste el el e CIEEL 327 | 34 |-138|-37.7| 29 | 564
(%)
Producéao Industrial (20) 3.1 2.8 6.0 3.1 -7.0 12.0
INA - FIESP (%0) 3.8 2.6 6.1 4.2 -8.3 | 13.5
Emprego Industrial S&o Paulo - FIESP (%0) - -0.1 4.6 -0.3 -4.7 6.2
Emprego Industrial Brasil - IBGE (%0) -0.7 0.8 3.3 -1.2 -2.5 5.3

Elaboracao FIESP

Projecdes em vermelho
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