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O Crescimento do PIB em 2009
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PIB no 3° Tri/2009 : Crescimento trimestral de 1,3%

= O PIB do 3° Tri/09 registrou crescimento de 1,3%
frente ao 2° Tri/09. No 3° Tri/09 os destaques foram:

> Pela otica da oferta, a Industria, com um
crescimento de 2,9% sobre o 2° Tri/09.

> Pela 6tica da demanda, a Formacao Bruta de

Capital Fixo (FBCF), com um aumento de 6,5% no 3°
Tri/09.

Vide anexo 3
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Porgue o PIB do 3° Tri/09 veio abaixo das expectativa s?

= O resultado do PIB do 3° Tri/09 abaixo do esperado
decorreu de uma forte variacao negativa dos estoques.

= Estimamos que o efeito da variacao de estogues sobre
o PIB do 3° Tri/09 tenha sido negativo em 0,6 pontos
percentuais .

= Ou seja, nha auséncia do efeito negativo da variacao de
estoques o PIB do 3° Tri/09 seria de 1,9%, e nao os
1,3% divulgados.
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Razéo Variacdo de Estoques/PIB - (%)

Efeito Variacao de Estogues
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Fonte: IBGE
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Esperamos uma contracao do PIB de 0,4% em 2009

= Acreditamos gue o processo de ajuste de estoques, que
teve inicio no 3° Tri/08, tenha se encerrado no 3° Tri/09.

= Segundo interpretacao da Fiesp,em resposta ao forte
crescimento da demanda domeéstica, os estoques
deverao contribuir positivamente para o PIB nos
pProximos trimestres.

» Admitindo um crescimento de 2,0% no 4° Tri/09 sobre o
3° Tri/09, o PIB encerra o ano de 2009 com uma
contracao de -0,4% sobre 2008.

Vide anexo 4

FIESPCIESP: 6




Fatores Condicionantes do

Crescimento em 2010
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Fatores condicionantes

» Carregamento Estatistico do Crescimento de 2009 para 2010
» Crescimento da Massa Salarial Ampliada
> Crescimento do Crédito

> Um Cenario Externo Menos Adverso
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Carregamento Estatistico do

Crescimento de 2009 para 2010
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Carregamento Estatistico do Crescimento de 2009 par a 2010

= Cerca de 2,4% do crescimento projetado para 2010 esta
relacionado ao carregamento estatistico do crescimento do

ano de 2009 para o ano de 2010.

= Para isso assumimos gue:
> 0 PIB registre uma gueda de 0,4% em 2009

> 0 PIB figue estavel ao longo dos 4 trimestres de 2010

Vide anexo 7
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Crescimento da Massa Salarial

Ampliada
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Crescimento da Massa Salarial Ampliada

= Um dos aspectos mais importantes da economia brasileira
durante a recente crise internacional foi a resisténcia da

Massa Salarial Ampliada (MSA) definida como:

A
MSA = | MASSA DE RENDIMENTO DO TRABALHO

+ BENEFICIOS DE PROTECAO SOCIAL
+ BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

A

\

= Para o0 ano de 2010 projetamos um crescimento da MSA de

6,7% contra um crescimento estimado de 5,2% para 2009.
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Crescimento da Massa Salarial Ampliada

= Massa de rendimento do trabalho (privado e publico) cresce 6,5% em

2010, acima da media do periodo 2004-2008 de 6,1%.

= O comportamento dos gastos do governo no ambito da Previdéncia

Social e dos Programas de Assisténcia Social tem forte influéncia

sobre a MSA (com peso de 23,9% em 2008).

= Essa dinamica se reflete via aumento de aposentadorias (atreladas ao
salario minimo) e de programas sociais, como o Bolsa-Familia, e do

seguro-desemprego.

Vide anexo 9

FIESP:CIESP- :




Crescimento do Crédito
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Crescimento do Crédito

= O estoque de crédito com recursos livres cresceu em termos

reais 8,7% no 3° Tri/09 com relacao ao 3° Tri/08.

= Para 2009: estimamos uma expansao real do estoque de crédito
livre em torno de 9,6%, crescimento bem inferior aos 26,5%

observados em 2008.

= Para 2010: projetamos crescimento de 24,0% do credito com
recursos livres. Assim, o crédito retorna ao seu ritmo de

crescimento verificado no periodo pre-crise.

Vide anexo 11
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Crescimento do Crédito

= Esse cenario mais benigno para o credito com recurso livres em

2010 esta calcado nos seguintes fatores:
» Retomada do Market Share dos bancos privados
» Menor aversao ao risco
> Reducéo do spread bancario

» Reducéao da inadimpléncia

Vide anexos 12 ao 15
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Um Cenario Externo Menos

Adverso
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Um Cenario Externo Menos Adverso

Segundo o FMI a economia mundial esta emergindo da recessao mas

sua recuperacao sera lenta.

= A instituicdo projeta um crescimento mundial de 3,1% em 2010 e uma

contracao de 1,1% em 2009.

= O crescimento em 2010 sera liderado pelas economias emergentes e
em desenvolvimento cujo crescimento seria de 5,1% contra uma

expansao de 1,7% em 2009.

= Para o Brasil a instituicao estima um recuo de 0,7% em 2009 e um

crescimento de 3,5% para 2010.
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Um Cenario Externo Menos Adverso

FMI: Crescimento Real do PIB (%) e Fluxo de Comérci o (Var. % no ano)

Mundo 5,2% 3.,0% -1,1% 3,1%
Economias avangadas 2,7% 0,6% -3,4% 1,3%
EUA 2,1% 0,4% -2, 7% 1,5%
Zonado Euro 2,7% 0,7% -4,2% 0,3%
Ale manha 2,5% 1,2% -5,3% 0,3%
Franca 2,3% 0,3% -2,4% 0,9%
Japao 2,3% -0,7% -5,4% 1,7%
Reino Unido 2,6% 0,7% -4,4% 0,9%
Emergentes 8,3% 6,0% 1,7% 5,1%
Africa 6,3% 5,2% 1,7% 4,0%
Asia emergente 10,6% 7,6% 6,2% 7,3%
China 13,0% 9,0% 8,5% 9,0%
india 9,4% 7,3% 5,4% 6,4%
América Latina 5 7% 4.2% -2,5% 2,9%
Brasil 57% 5,1% -0,7% 3,5%
México 3,3% 1,3% -7,3% 3,3%

Fluxo de Comércio no Mundo
Fonte: FMI
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Um Cenario Externo Menos Adverso

Os progndsticos apontam para um cenario externo menos adverso em
2010.

Assim, as expectativas para as exportacoes brasileiras para o proximo
ano sao positivas.

Pesquisa Fiesp/Ciesp de Expectativas de Exportacbesd e
Industrializados (Dez/09): depois um recuo de 38,4% no 1° sem/2009
frente ao semestre imediatamente anterior, as exportacdes dessa
categoria crescerao 16,9% no 2° sem/2009 em relacao ao 1° sem/2009.

Para o 1° Tri/10 a pesquisa sinaliza uma expansao de 22,1% frente ao 1°
Tri/09.

Para o ano de 2010 projetamos um crescimento de 20,9% para as
exportacoes de produtos industrializados comparativamente a 2009.

Vide anexos 18 ao 20
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FIESP+CIESP:

Investimentos
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Investimentos: Forte crescimento em 2010

= Esperamos um forte crescimento dos Investimentos em 2010.

= A nossa estimativa para a Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) € de um crescimento de 19,6% em 2010 contra uma
contracao de 14,6% em 2009.

= Esse crescimento esperado para a FBCF em 2010 esta
associado a:

» Expansao de 9,3% da Construcao Civil em 2010

» Crescimento em torno de 26,3% na producao de
Maquinas e Equipamentos em 2010

= Vide anexos 22 ao 23
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Investimentos: Forte crescimento em 2010

= A retomada dos investimentos em nosso cenario para 2010 esta
pautada nos seguintes fatores:

> Expectativa de aumento da demanda domestica por parte do
empresariado

> Aumento dos investimentos publicos (calendario politico)
» Ampliacao do crédito do BNDES

> Investimentos na construcéao civil devido ao crédito

> Investimentos voltados ao Pré-Sal

> Investimentos ligados a Copa e as Olimpiadas

> Aumento do fluxo de IED (Focus aponta IED de US$ 35,0
bilhdes em 2010 contra US$ 25,0 bilhdes em 2009)
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Producao Industrial
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Producéo Industrial: Atinge o nivel pre-crise em Ma /2010

= |Influenciado pela queda das exportacoes e das vendas de
bens de capital no mercado domeéstico, a producéao
iIndustrial registrara uma contracdo em torno de 7,0% em
20009.

= Para 2010, puxado pelo crescimento da demanda interna e
pela recuperacao das exportacoes estimamos um
crescimento de 12,0%.

= Diante deste cenario a atividade industrial atinge o nivel de
producéao pré-crise em Mar/10.

Vide anexo 25
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Indicador do Nivel de Atividade

- INA
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Indicador do nivel de Atividade: Atinge o nivel pré  -crise em Mar/2010

= Em 2009 a industria Paulista devera apresentar uma
gueda da atividade industrial maior do que a nacional.

= Projetamos uma contracao do INA em torno de 8,3% em
20009.

= Por outro lado, para 2010 estimamos um aumento do
INA de aproximadamente 13,5%.

= Diante deste cenario a atividade industrial do estado de
S&o Paulo atinge o nivel de producao pré-crise em
Mar/10.

Vide anexo 27
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Emprego Industrial
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Emprego Industrial Brasil: Atinge o nivel pré-crise em Dez/2010

Para 2009 estimamos um recuo do emprego industrial (T/T-12) de 2,5%.
= Crise obriga as unidades produtivas a buscarem ganhos de produtividade.

= O nivel de producéo na industria atinge o nivel pré-crise em Mar/10,
porem, o nivel de emprego nesse més estara 3,6% abaixo do observado

em Set/08, pico do emprego no pre-crise.

= A continuidade da expansao da atividade industrial devera fazer com que

0 emprego pre-crise seja atingido somente em Dez/10.

= A nossa previsao para 2010 é de um crescimento (T/T-12) de 5,3% do

emprego industrial

Vide anexo 29
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Emprego Industrial Sdo Paulo: Nao atinge o nivel prée-  crise no ano de 2010

= Para 2009 estimamos uma contracao (T/T-12) do emprego
iIndustrial paulista de 4,7%, ou seja, uma contracao maior do

gue a esperada para o emprego industrial nacional (2,5%).

= A nossa previsao para o emprego da industria paulista em

2010 é de um crescimento (T/T-12) em torno de 6,2%.

= Em Dez/10 o nivel de ocupacao devera estar 1,3% abaixo do
verificado em Set/08 (pico pre-crise) devendo atingi-lo

somente no 1° Tri/11.

Vide anexo 30
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ProjecoOes para 2010

FIESP+CIESP:

31



Sumario de Hipoteses

Indicadores

Crescimento econémico mundial (a.a%)
Taxa de juros Selic (fim de periodo)
Taxa de Inadimpléncia (fim de periodo)
Spread Bancario (fim de periodo)

Taxa de expansao real do crédito (a.a%)
Taxa de cambio (média)

Risco Pais (fim de periodo)

Taxa de expanséo da Massa Salarial
Ampliada (a.a%)
Resultado primario do setor publico

consolidado (% do PIB)
Preco Médio do Barril do Petroleo (fim de
periodo)

Variacdo do Preco das Commodities (sem
petroleo - a.a%)

5.2%

11.25%

4.3%

25.5%

25.3%

R$ 1.95/US$

181

6.0%

3.5%

US$ 72.4

18.9%

3.0%

13.75%

4.4%

26.6%

26.5%

R$ 1.95/US$

302

6.6%

3.7%

US$ 99.6

5.1%

-1.1%

8.75%

5.5%

27.1%

9.6%

R$ 2.0/US$

308

5.5%

1.50%

US$ 62.0

-14.4%

3.1%

8.75%

4.3%

23.5%

24.0%

R$ 1.70/US$

201

6.7%

2.0%

US$ 80.9

21.5%
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Projecoes

Crescimento do PIB de 6.0% em 2010 em um Cenario de  Crontracao de 0.4% em 2009
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Projecoes

Efetivo Projecoes
INDICADORES 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Crescimento do PIB (%0) 3.2 4.0 6.1 5.1 -0.4 6.0
PIB Industria (%) 2.1 2.3 5.3 4.3 -6.2 8.2
Extrativa Mineral (%6) 9.3 4.4 3.7 4.3 0.0 5.5
Transformacao (2o) 1.3 1.0 5.6 3.2 -7.5 9.0
§ Construcao Civil (%0) 1.8 4.7 4.9 8.0 -6.9 9.3
Servicos Industriais de Utilidade
'g Puablica (SIUP) (%) 3.0 3.5 5.9 4.5 -3.3 5.5
5 PIB Agropecuaria (%) 0.3 5.5 5.6 5.8 -5.6 3.9
PIB Servicos (%) 3.7 4.2 6.1 4.8 2.8 4.5
Impostos Liguidos sobre Produtos (%) 4.4 5.7 8.4 7.4 -1.8 8.8
Consumo das Familias (20) 4.5 5.3 6.3 5.4 2.9 5.8
-8 Consumo do Governo (%) 2.3 2.6 5.1 5.6 2.8 4.9
o) E Formacao Bruta de Capital Fixo (26) 3.6 9.8 13.9 | 13.8 | -146 | 19.6
o) Exportacbes de Bens e Servicos (%) 9.3 5.0 6.2 -0.6 | -11.1 7.1
Importacdes de Bens e Servicos (%) 8.5 18.4 19.9 18.5 | -12.0] 22.6
Exportacoes (US$ bilhdes) 118.5| 137.8 | 160.6 | 197.9] 151.9| 176.4
§ g Importacdes (US$ bilhées) 73.6 | 91.4 | 120.6| 173.0| 127.7 | 165.9
Saldo da Balanca Comercial
5 (US$ bilhdes) 449 | 465 | 400 | 249 | 242 | 105
Exportacdes (%0) 226 | 16.3 16.6 | 23.2 | -23.3| 16.1
% g Importacdes (%0) 17.2 24.1 32.0 43.4 | -26.2 | 29.9
(S()Z;do et =Ll Sl el oL 327 | 34 |-138|-37.7| 29 | 564
Producao Industrial (%) 3.1 2.8 6.0 3.1 -7.0 12.0
INA - FIESP (%0) 3.8 2.6 6.1 4.2 -8.3 | 13.5
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) - -0.1 4.6 -0.3 -4.7 6.2
Emprego Industrial Brasil - IBGE (%0) -0.7 0.8 3.3 -1.2 -2.5 5.3

Elaboracao FIESP

Projecbes em vermelho
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