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Dados de Setembro/11

NUmero 57 — Sao Paulo

O indice do Setor Industrial (INDX), composto pelas acdes mais representativas do segmento,

encerrou 0 més de setembro de 2011 com queda de 6,31% em relagdo a agosto, alcangcando

8.683 pontos. Para efeito de comparagdo, o indice IBrX 50, composto pelas 50 acdes mais

negociadas na Bovespa, encerrou setembro em 7.558 pontos, queda mensal de 5,1%, e o

Ibovespa fechou o més com 52.324 pontos, queda de 7,38%.

O volume movimentado pelas a¢bes do INDX alcangou R$ 28,55 bilhdes no més de setembro,

contra R$ 34,24 bilhdes em agosto. Este volume representou 21,73% do total negociado na

Bovespa, o que significou um aumento de 2,48 pontos percentuais em relagcdo ao nivel registrado

em agosto.
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Evolucao dos Fechamentos - Setembro
INDX IBrX50 | Ibovespa
No més (T/T-1) -6,31% [ -5,10% [ -7,38%
No ano -20,67% | -21,55% | -24,50%
Em um ano (T/T-12) | -18,25% | -20,61% | -24,64%

Fonte: Bovespa; Haboracgéao: Fiesp

No mercado financeiro, grande parte das bolsas mundiais apresentaram resultados negativos em
setembro comparado ao més anterior: Dow Jones — EUA (-6,03%), Nasdaq — EUA (-6,36%), DAX
- Alemanha (-4,89%) e Nikkei — Japao (-2,85%). No mesmo periodo, o lbovespa apresentou
variacéo de -7,38%.

Na andlise do INDX de setembro, considerando os precos dos ativos até o dia 30, as a¢cbes que
apresentaram as maiores variagcdes positivas foram: 1) Embraer (16,34%): atuando na producao
de aeronaves; 2) Marcopolo (8,15%): fabricacdo de 6nibus e suas pecas; 3) WEG (4,47%): setor

de maquinas e equipamentos.

Por outro lado, as quedas mais significativas foram referentes as seguintes acgbes: 1)
Hypermarcas (-35,85%): producédo e venda de bens de consumo; 2) Rossi Residencial (-33,03%):

setor de construcgéo civil; 3) Gafisa (-32,88%): setor de construcao civil.

Principais noticias divulgadas em setembro:

No dia 31 de agosto, o Copom decidiu reduzir a taxa Selic em 0,5 pontos percentuais, a taxa que
era de 12,5% a.a. passou para 12,00% a.a. A deciséo foi tomada através de votacdo na qual cinco
votos foram a favor da reducéo e dois votos a favor da manutencéo da taxa. O comité defende
sua decisdo com a argumentacdo de que houve forte reducdo nas projecbes de crescimento
econdmico para os principais blocos econémicos e acredita que as restricdes de diversas
economias maduras que estdo expostas possa se prolongar. Também avalia que o cenario

internacional manifesta viés desinflacionario.
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O Produto Interno Bruto brasileiro registrou expansao de 0,8% no segundo trimestre de 2011
frente ao trimestre anterior, na série com ajustes sazonais. Analisando pela 6tica da oferta o setor
de Servicos foi que registrou 0 maior crescimento (0,8%), seguido pela industria (0,2%), enquanto
a Agropecuaria teve queda de 0,1%. Pela 6tica da demanda o maior crescimento foi verificado nos
investimentos (FBCF) (1,7%), seguido pelos gastos governamentais (1,2%), consumo das familias
(1,0%) e setor externo com alta de 2,3% nas exportacbes e 6,1% nas importacdes. Na
comparagdo com o mesmo periodo de 2010 o PIB do segundo trimestre de 2011 cresceu 3,1%
fortemente influenciado pelo setor de servicos com expansdo de 3,4% na mesma base de
comparagdo. Na comparagao entre semestres, o PIB a precos de mercado do 1° semestre deste
ano teve alta de 3,6% frente ao mesmo periodo de 2010 com alta de 3,7% no setor de servicos,
2,6% na industria e 1,4% na agropecuaria.

Segundo o Federal Reserve, Banco Central americano, a produc¢éo industrial nos EUA em agosto
avancou 0,2% desacelerando frente a julho (0,9%). A producéo na Industria de transformagéo
registrou crescimento de 0,5% impulsionada pela producdo de automoéveis, autopecas e outros
bens duraveis. A utilizagdo da capacidade instalada registrou aumento ficando em 77,4% em

agosto contra 77,3% em julho.

Em resumo, a queda da taxa de juros brasileira expressa a preocupacdo do COPOM com o
cenario internacional, visto que este argumenta que houve queda nas proje¢cdes de crescimento
da economia para os principais blocos econémicos. Em relagdo a economia internacional, o PIB
dos EUA apresentou menor crescimento do que nos periodos anteriores, o que mostra a
desaceleracdo da economia norte americana. Em meio ao contexto econémico mundial, as bolsas

registraram queda devido a instabilidade proporcionada pela crise econdmica mundial.
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Anexo: Gréficos e tabelas complementares
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(periodo 30/12/1999 - 30/09/2011)

CORRELACAO INDX  IBOVESPA IBRX 50
INDX e 100 e,
IBOVESPA 0,30 1,00
IBRX 50 0,31 0,77) 1,00

BETA e INDXCTIBOV . 009
INDX C/ IBRX50 0,09
IBRX 50 C/IBOV -0,76

VOLATILIDADE INDX 25,95

_BOVESPA .88
IBRX 50 88,14
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As informacées contidas neste documento sio publicadas apenas para auxiliar os usudrios, podem nao ser adequadas aos objeti-
vos de investimentos especificos, situagio financeir ou necessidades individuais dos receprores e nio devem ser considerados em
substitnigio a um julpamento préprio e independente do investidor. Por ter sido bassado em informagdes tidas como confidvels
e de boa £, nio hd nenhuma garantia de serem precisas, completas, imparciais ou corretas. As opinides, projecées, suposicoes,
estimativas, avaliagies e eventuais pregols) alvols) contidos no presente material referem-se a data indicada e estio sujeitos a
alteragdes a qualquer tempo sem aviso prévio. Este documento nio &, e nio deve ser interpretado como, uma oferta de venda
ou solicitacio de uma oferta de compra de qualquer tirulo ou valor mobilidrio. Wem a FIESP e nem qualquer sociedade por ela
controlada ou a ela coligada podem estar sujeitas a qualquer dano direto, indireto, especial, secunddrio, significativo, punitive ou
exemplar, incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informacio contida neste material. Este material & para uso
exclusivo de seus receptores e seu conteiido nio pode ser reproduzido, redisribuido publicado ou copiado de qualquer forma,
integral ou parcialmente, sem a expressa autorizagio prévia da FIESD
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