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Resumo Executivo

O INDX é um indice formado por a¢des emitidas por empresas do setor industrial
e é fruto de parceria entre a FIESP e a BOVESPA.

N&o estao incluidas no INDX as a¢des das companhias de Servi¢os Industriais de
Utilidade Publica (empresas de gas, energia elétrica, saneamento etc) e nem
aquelas emitidas por empresas da industria extrativa (como Vale do Rio Doce e

Petrobras).

O INDX atualmente € composto por 53 acgbes de 48 empresas, cobrindo 14
setores da industria de transformacéo e da construgao civil.

O INDX de janeiro de 2000 a 21 de junho de 2006 mostra valorizacdo acumulada
de 463,06%, contra 102,13%, do Ibovespa, e 219,81%, do IBrX-50. Ao se
considerar o periodo de julho de 2003 a 21 de junho de 2006 verifica-se
valorizagcdo acumulada do INDX de 183,69%, contra 159,92%, do lbovespa, e
194,93%, do IBrXx-50.

O INDX mostra forte correlacdo positiva com o S&P500 (STANDARD & POOR's
500), indice de a¢bes do mercado acionario americano, bem como significativa
correlacdo negativa com o Risco Brasil (EMBI + Brasil).

Com o intuito de avaliar o comportamento das a¢fes do setor industrial de forma
isolada, ou seja, livre do “efeito-Bovespa”, utilizouse como indicador a razdo entre
0 INDX e o IBrX-50.

A razdo INDX/IBrX-50 apresenta evolu¢do semelhante ao do indice de producédo
fisica da industria de transformacédo (Pesquisa Industrial Mensal do IBGE), assim
como com a variacao Produto Interno Bruto (PIB) da industria de transformacéao.

A razdo INDX/IBrX-50 confirma a percepc¢éao de que o valor das ac¢des industriais
caminha no sentido contrario ao da taxa basica de juros (Selic), ou seja, periodos
de queda dos juros sdo acompanhados de valorizacdo das ac¢des industriais e vice
versa.

O indicador INDX/IBrX-50 também revelou clara associacao com a taxa de cambio
real, apontando a queda acentuada do valor das ag¢fes industriais na medida em

que a valorizacdo do cambio prejudicou o desempenho da industria.



O INDX - indice do Setor Industrial - € resultado de um convénio entre a
Federacao das Industrias do Estado de Sdo Paulo — FIESP e a Bolsa de Valores
de S&o Paulo - BOVESPA. O INDX é o nono® indice de Acdes calculado pela
BOVESPA e tem por objetivo acompanhar a evolucéo do valor das acdes emitidas
pelas empresas do setor industrial, negociadas na BOVESPA. Assim, o INDX sera
um termdémetro que indica em tempo real a avaliacdo que o mercado de capitais
faz das empresas industriais listadas na bolsa de valores.

De janeiro de 2004 a junho de 2006, estamos vivendo grande expansao do
mercado de capitais no Brasil. Neste periodo, tivemos 38 ofertas primarias de
acoes que levantaram R$ 13,8 bilhdes para viabilizar os projetos de expanséo das
empresas listadas na bolsa. Apesar deste bom momento, 0 mercado de capitais é
ainda um mecanismo seletivo para a capitalizacdo de empresas, isto €, as
empresas que dele se utilizam s&o aquelas de maior porte. Por esta razao, n0sso
indice ndo pode representar o espectro de médias e pequenas industrias que
perfazem as centenas de milhares de empresas do setor industrial do Brasil.

Os critérios de selecdo das acfes do INDX séo os seguintes:

- A acéo tem que ser listada na BOVESPA e emitida por empresa do setor
industrial.

- Estar entre as 150 a¢des mais liquidas nos 12 meses anteriores.

- Ter 70% ou mais de presenca em pregdo nos 12 meses anteriores.

- Nao estéo incluidas as companhias de Servi¢os Industriais de Utilidade
Publica (empresas de gas, energia elétrica, saneamento etc) nem as da
indUstria extrativa (como Vale do Rio Doce e Petrobras)

Uma acdo sera excluida do indice, nas reavaliacbes periddicas, se deixar de
atender a qualquer um dos critérios de inclusdo. Se uma empresa emissora alterar
sua area de atuacado principal, ou entrar em regime de recuperacgao judicial ou
faléncia, as acOes de sua emissao serdo excluidas da carteira do indice.

Em caso de oferta publica que resulte em retirada de circulacdo de parcela
significativa de acdes do mercado, suas acdes serdo excluidas da carteira. Nestes
casos, serdo efetuados os ajustes necessarios a continuidade do indice.

A carteira tedrica INDX tem vigéncia quadrimestral, vigorando para os periodos de
janeiro a abril, maio a agosto e setembro a dezembro, da mesma forma que a
maior parte dos indices calculados pela BOVESPA. Ao final de cada quadrimestre
a carteira é reavaliada, utilizando-se os critérios integrantes desta metodologia.

O INDX mede a evolucao do valor da carteira tedrica composta pelos papéis que
atendem a todos os critérios descritos anteriormente, ponderados pelo respectivo
valor de mercado de suas acdes disponiveis para negociagao.

! Além do INDX, aBovespadivulgao IBOVESPA, IBRX-50, IBRX-100, IVBX2, ITEL, IE, IGC, ITAG,
I SE, para maiores detal hes, consultar o site da BOVESPA (www.bovespa.com.br)



A participacdo de uma empresa no INDX ndo podera ser superior a 20% de
participacdo na carteira. Se isto ocorrer, serdo efetuados ajustes para adequar o
peso da empresa a esse limite.

A base do INDX foi fixada em 1000 pontos para a data de 30 de dezembro de
1999 e sua divulgacdo tera inicio em 3 de julho de 2006. Para se adequar a base
inicial, o valor de mercado da carteira foi ajustado por um redutor .O peso
especifico de cada acdo no ndice podera ser alterado ao longo da vigéncia da
carteira em funcdo da evolucdo dos precos de cada acao e/ou da distribuicdo de
proventos pela empresa emissora.

No caso de distribuicAo de proventos por empresas emissoras de acgdes
pertencentes ao indice, serdo feitos os ajustes necessarios de modo a assegurar
que o indice reflita ndo somente as variacdes das cotacdes da acdo, mas também
0 impacto da distribuicdo dos proventos.

A composi¢cdo da atual carteira tedrica do INDX € formada por 53 acdes de 48
empresas. Esta composicdo corresponde a 14 setores da industria de
transformacdo® mais a Construcdo Civi. As empresas foram classificadas
segundo o critério proprio da BOVESPA baseado em critérios internacionais
normalmente utilizados.

Distribuic&o Setorial
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Fonte: Bovespa Elaboragdo: Bovespa
Gréfico 1 — Distribuigdo Setorial da carteira tedrica do INDX

Sabemos que o INDX representa grandes empresas, pois séo raras as médias e
pequenas empresas em Bolsa. Outra diferenca entre a composicéo do INDX e a

2 Vide apéndice A paraver acomposic¢do das empresas que compdem o INDX.



estrutura industrial € em relacdo a composicdo setorial. Por exemplo, o setor
Siderargico, o de maior peso no INDX (42,1%) representa 5,2% do PIB da
industria de transformacgé@o e construgdo civil. O setor de Bebidas e Alimentos

(20,32% no INDX) representa 6,33% do PIB da industria de transformacédo e
construcéo civil, o setor de Madeira e papel (11,66% no INDX) tém 7,13% no peso

do PIB da industria de transformacao e construgéo civil (ver Apéndice C).

O INDX acompanha o desempenho das a¢bes mais liquidas da indastria de

transformacé&o negociadas em bolsa. O valor de mercado INDX em 31 de maio era
de R$260 bilhdes, ou seja, 20% do total geral das a¢cbes negociaveis na bolsa de

valores (correspondendo a 27,05% do Ibovespa e 26,9% do IBrxX-50).

Carteiras INDX, Ibovespa e IBrX-50
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Fonte: Bovespa Elaboragéo: Bovespa

Gréfico 2 — indice da carteira teérica do INDX, IBOVESPA e IBrx-50

O grafico 2 nos mostra 0 comportamento das carteiras tedricas do INDX, Ibovespa
e o IBrX-50. Verifica-se, por exemplo, que um investidor que tivesse escolhido
uma carteira de acdes com a mesma composicdo do INDX teria obtido um
rendimento acumulado no periodo de 30/12/1999 a 21/06/2006 de 463,06% contra
102,13 % (Ibovespa) e 219,81% (IBrx-50).

Analisando a oscilacdo semestral das carteiras teodricas do INDX, Ibovespa e IBrX-
50, podemos observar que no periodo inicial de 2000 até o primeiro semestre de
2003, temos o INDX acima dos dois indices. ApGs este periodo houve um
acompanhamento muito préximo dos outros indicadores, mas em alguns
momentos houve uma queda mais acentuada, como no primeiro trimestre de
2005.
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Gréfico 3 — Variacdo Semestral das carteiras tedricas INDX, Ibovespa e IBrX-50.
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Gréfico 4 — indice da Carteira teérica do INDX, IBOVESPA e IBrX-50

O grafico 4 nos mostra 0 comportamento das carteiras teoricas do INDX, Ibovespa
e o0 IBrX-50 de 01 de julho de 2003 até 21 de junho de 2006. Este periodo é
justamente aquele em que observamos a colagem das variacbes semestrais
apresentada no gréafico 3. Verifica-se que o rendimento acumulado no periodo de



01/07/2003 a 30/04/2006 do INDX foi de 183,69% contra 159,92% (lbovespa) e
194,93% (IBrX-50).

O INDX tem uma correlacéo estreita com o Ibovespa e o IBrX-50, ou seja, ha um
comportamento muito proximo entre eles, como podemos ver na tabela 1.

Correlagdo |INDX IBOVESPA |IBRX 50
INDX 1.0000

IBOVESPA 0.8048 1.0000

IBRX 50 0.8328 0.9524 1.0000

Tab.1 — Correlacao entre o INDX, IBOVESPA e IBrX-50

O indicador Beta de uma carteira de acbes mostra a relacdo entre a valorizagéo
da carteira em relacdo a valorizacdo do mercado acionario como um todo, isto é
ele nos mostra quantos pontos percentuais a carteira varia para cada ponto
percentual de variacdo do mercado.Para cada aumento (reducdo) de 1 ponto no
Ibovespa o IND X aumenta (reduz) apenas 0,58 ponto percentual. Isto significa que
a carteira de acdes do INDX tende a ser mais estavel ou conservadora que o
mercado, isto é, quando o mercado sobe, o INDX sobe menos, em compensacao
guando o mercado cai, o INDX cai menos.

Na comparacao entre o INDX e o o IBRX-50 o Beta pe de 0,69 ponto, a explicacdo
€ analoga a do IBOVESPA.

Beta
INDX c/ IBOVESPA 0.58
INDX c/ IBrX-50 0.69
IBrX-50 c/ IBOVESPA 0.84

Tab.2 — Beta da relagdo INDX com IBOVESPA, INDX com IBrX-50 e IBrX-50 com IBOVESPA

Em termos de volatilidade, o INDX registra 0 menor valor entre os trés indices,

numa série ao longo do tempo, como mostra a tabela abaixo. Essa caracteristica
faz com que o INDX oscile menos que os outros dois indices.

Volatilidade
INDX 21.5
IBOVESPA 29.5
IBrXx-50 25.84

Tab. 3 — Volatilidade do INDX, IBOVESPA e IBrX-50

Além disso, o INDX apresenta uma forte correlacdo com os principais indicadores
do mercado financeiro internacional — como S&P500 (STANDARD & POOR's
500) e risco Brasil Risco (EMBFBrasil).

No que se refere ao S&P 500 - que reune ac¢des das 500 maiores empresas,
segundo tamanho de mercado e liquidez, dos Estados Unidos- o INDX mostra
uma correlacdo positiva, indicando que o comportamento de suas acdes tende a
acompanhar o movimento global das a¢cées do mercado americano.



INDX vs. S&P500 (01/2003 - 06/2006)
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Gréfico 5 —Relagdo entre INDX e SP500 no periodo de 01/2003 & 04/2006.

INDX vs . EMBI BR (01/2003 - 06/2006)
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Gréfico 6 — Relacéo entre INDX e EMBI BR no periodo de 01/2003 a 04/2006.
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No caso do Risco Brasil (EMBI-Brasil), ha uma relacéo inversa; revelando que a
medida que diminui o Risco pais, os investidores passam a avaliar melhor as

acOes da industria brasileira, ou sja, 0 Risco pais em baixa significa maior



facilidade para as empresas se financiarem, expectativa de maior crescimento da
economia e, logo, maior rentabilidade das acfes industriais.

Para entendermos a evolu¢cdo da industria no mercado acionario brasileiro,
tomamos a razado entre o INDX e o IBrX-50, na tentativa de mostrar o
comportamento das ac¢des do setor industrial de forma isolada, excluindo o efeito-
Bovespa. A razdao INDX/IBrX-50 inicia a série com valor unitario, sempre que a
razdo INDX/IBrX-50 subir, significa que as ac¢des industriais estdo se valorizando
mais que o mercado ou estdo se desvalorizando menos que o mercado (periodo 1
no grafico 7). Sempre que a razdo INDX/IBrX-50 cair, quer dizer que as acdes
industriais estdo se valorizando menos que o mercado ou se desvalorizando mais
gue o mercado (periodo 2 no grafico 7).
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Grafico 7 — Razao entre o INDX e IBrx-50.

Em seguida, o INDX/IBrX-50 é confrontado com outras variaveis
macroecondmicas, no caso, a Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (industria de
transformacao), o Produto Interno Bruto (PIB) da Industria de Transformacao, a
taxa de juros, o cambio e as exportacées.

No geral, INDX/IBrX-50 tende a seguir o desempenho da producédo industrial, ou
seja, em momentos de expansdo da atividade (setas A, no gréfico 8), os
investidores avaliam as ac¢des industriais de forma positiva, e 0 inverso ocorre em
momentos de reducdo da atividade. No ano de 2005, por exemplo, o
comportamento irregular da producdo industrial, aliado a retracdo no 2° e 3°
trimestres, minou a confianga dos investidores, que rebaixaram o valor das a¢cdes

da industria naquele periodo (setas B, no grafico 8).
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Gréfico 8 — Relagao entre o INDX/IBrX-50 e a Produgéo Industrial Mensal da Industria de Transformagéo no

Brasil

O grafico 9 mostra que o INDX/IBrX-50 descreve bem a tendéncia do PIB da
industria de Transformacédo, acompanhando de perto seus movimentos de altas e

baixas.

INDX/IBrX 50 & PIB Industria de Transformacao (T/T-4)

11.0

9.0 ~

7.0 7

5.0 7

3.0 1

1.0 A

PIB Indastria Transformacéo (%)

-1.0 T

<«

2001 1
2001 2
2001 3

< — o~ (32} < — [aV) (42} < — N o™ < — N
— N N N N (a2} o™ [s2] (a2} < < < < [Te} Te)
o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N
[ - - PiBindastriade Transformacéo —— INDX/IBrX 50

Fonte: IBGE. Bovespa Elaboragé&o:FIESP

™
n
o
o
N
|

2005 4

2006 1

2006 2

INDX/IBrX 50 (em %)
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O grau de sensibilidade do INDX fica melhor demonstrado na comparagcdo com a
série histérica da taxa Selic, como mostra o grafico 10. As barras verticais indicam

momentos de mudanca de trajetéria ou pontos de transicdo na avaliacdo do
mercado acionario acerca do desempenho da industria. Este é sempre

inversamente relacionado a taxa de juros. Particularmente no que se refere ao
mais recente ciclo de reducéo dos juros, o INDX/IBrX-50 comecga a reagir a partir
de dezembro (setas b, no grafico 10), quando se consolida a certeza de que o

governo manteria o ritmo de reducé&o da Selic ao longo de 2006.

INDX/IBrX 50 & Selic

25 30
20T
Q -
1e) [ (]
2 15 ™ g
@ S
g o
1.0 2
=2
z +10 ©
05T 1
‘I----------------J----------m 0

0.0

1999
2000
2000
2000
2000
2003
2003
2003
2003
2004
2004
2004
2004
2004
2005
2005
2005
2005
2005
2006
2006

2001
2001
2001
2001
2001
2002
2002
2002
2002
2002
2003

B T A M AN

12
03
05
08
07
09
12
02
05
07
09
02
05

INDX/IBrX 50 = = Selic

01
03
06
08
11
01
— 04
06
09
11
o1
04
07
09
11
02

Fonte: IPEADATA, BOVESPA Elaboracéo: FIESP

Grafico 10— INDX/IBrx50 e a Taxa de juros Selic.

Fica nitido que, quando os juros sobem, o mercado de capitais reavalia para baixo
o valor das empresas industriais, antecipando perda de rentabilidade, lucros e
investimentos menores. Essa conexao negativa mostra coeréncia na permanente
demanda da FIESP por reducéo das taxa de juros.

O INDX/IBrX-50 também é bastante preciso ao indicar a resposta dos investidores
aos movimentos do cambio real (vide gréfico 11). A valorizacado do cambio reduz a
rentabilidade do exportador, mas também reduz a rentabilidade da venda no
mercado interno pois 0s produtos concorrentes importados ficam mais baratos. O
mercado de capitais interpreta essa valorizacdo do cambio como prejudicial a
industria local e passam a avaliar que as acdes industriais valem menos.

Essa avaliagdo transparece no confronto das séries do INDX/IBrX-50 e o Cambio
Real. Observe-se que, excetuando-se os momentos de oscilagbes bruscas, a
avaliacdo dos investidores quanto as ac¢des do setor industrial costuma seguir 0s
movimentos da taxa de cambio real. Destacam-se. As setas B, que retratam o
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atual periodo de valorizacdo do cambio e seu consequente efeito de diminuicdo da
razao INDX/IBrx-50.

INDX/IBrX 50 & Cambio Real
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Grafico 11- INDX/IBrX50 e o Cambio Real.

INDX/IBrx 50 & Exportagcdo de Produtos Industrializados
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Grafico 12— INDX/IBrx50 e as exporta¢des de produtos Industrializados.
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Quanto ao setor externo (vide gréficos 12 e 13), no geral, observa-se que o
INDX/IBrX-50 tende a refletir os movimentos de alta ou baixa das exportacdes de
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produtos industrializados, demonstrando que a operacdo de exportacdo € de
grande importancia para as empresas industriais listadas na Bovespa. Por
exemplo, nos 2° e 3° trimestres de 2005, o mercado de capitais reage revendo
para baixo o valor das empresas industriais, dado a estagnacédo do volume mensal
de exportacao (setas B, no gréfico 12). Do mesmo modo, a percepc¢do de que esta
havendo perda de rentabilidade nas vendas externas, também leva a diminui¢éo
do valor das a¢Bes do setor industrial (setas B, no gréafico 13).
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Gréafico 13— INDX/IBrx50 e a rentabilidade das exportagdes.

Em sintese, o confronto do INDX com as varidveis macroecondmicas mostrou que
a evolucdo da avaliacdo que o mercado de capitais faz das ac¢des industriais é
influenciada pelo desempenho do setor industrial. Esta avaliacdo segue de perto
as altas e baixas da producédo industrial e do PIB da industria de transformacao.
Em momentos de oscilacdo ou crise, a reacdo dos investidores é imediata e
sempre reavaliando para baixo o valor das acoes.

Da mesma forma, o INDX confirmou que a percepcdo do mercado acerca da

rentabilidade das acbGes das empresas industriais é sempre inversamente
relacionada a taxa de juros.

O INDX também revelou outra conexao, esta menos 6bvia, entre 0 comportamento
dos investidores e a taxa de cambio real. Embora a valorizacdo do cambio possa
trazer alguns beneficios momentaneos para alguns setores da economia, quando
se verifica o setor industrial isoladamente, o indicador INDX/IBrX-50 &
contundente: queda aguda do valor das acdes na exata medida do prejuizo que o
cambio valorizado representa para a industria.
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Apéndice A — Composicao da Carteira do INDX

ACAO/TIPO PART.% ACAO SETOR PART.% SETOR
J B DUARTE PN 0.004
PERDIGAO S/A ON 1.263
SADIA S/A PN 1.885 ALIMENTOS 3.152
AMBEV ON 2.787
AMBEV PN 14.387 BEBIDAS 17.174
CYRELA REAT ON 2.103
ETERNIT ON 0.286 CONSTR E TRANSPORTE 2.389
ALPARGATAS PN 0.690
COTEMINAS PN 0.621
GRENDENE ON 0.300
WHIRPOOL PN 0.077 CONSUMO CICLICO 1.688
SOUZA CRUZ ON 2.099 FUMO 2.099
ARACRUZ PNB 4.403
DURATEX PN 1.138
KLABIN S/A 2.128
SUZANO PAPEL PNA 1.259
VCPPN 2.736 MADEIRA E PAPEL 11.664
BARDELLA PN 0.045
FORJAS TAURUS PN 0.165
INEPAR PN 0.037
MUNDIAL PN 0.029
WEG PN 1.383 MAQS E EQUIPAMENTOS 1.659
EMBRAER ON 8.220
IOCHP-MAXION PN 0.455
MARCOPOLO PN 0.399
METAL LEVE PN 0.171
PLASCAR PART PN 0.120
RANDON PART PN 0.633 MAT DE TRANSPORTE 9.998
MAGNESITA PNA 0.190 MATS DIVERSOS 0.190
CONFAB PN 0.756
PARANAPANEMA PN 0.188 METALURGIA 0.944
BOMBRIL PN 0.199 PRODS LIMPEZA 0.199
NATURA ON 2.030 PRODUTO PESSOAL 2.030
BRASKEM PNA 1.913
COPESUL ON 1.503
FERTIBRAS PN 0.041
FOSFERTIL PN 0.487
PETROFLEX PNA 0.053
PETROQ UNIAO 0.066
SUZANO PETR PN 0.161
UNIPAR PNB 0.497 QUIMICO 4.721
ACESITA ON 0.049
ACESITAPN 1.019
ACOS VILL ON 0.155
ARCELOR BR ON 6.460
FERBASA PN 0.114
GERDAU ON 1.093
GERDAU PN 8.663
GERDAU MET ON 0.749
GERDAU MET PN 4.196
SID NACIONAL ON 8.522
USIMINAS ON 3.857
USIMINAS PNA 7.217 SIDERURGIA 42.094
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Apéndice B — Férmula de Calculo do INDX

A. Sem utilizar o redutor

8Qi.,*
INDX. = INDX.. —

a Qi *
Onde:

INDX; = valor do indice no dia t

INDX .1 = valor do indice no dia t-1

N = nimero de acdes integrantes da carteira tedrica do indice

Qi 1 = quantidade tedrica da acdo i disponivel a negociagdo no dia tl. na
ocorréncia da distribuicdo de proventos em a¢fes do mesmo tupo pela empresa,
refere-se a quantidade teorica da acado i disponivel a negociacdo no dia t-1,
recalculada em funcéo deste provento.

Pi = preco da ag&o i no fechamento do dia t

Pi 1 = preco de fechamento da acdo i no dia t-1 , ou seu preco extedrico no caso

dadistribuicdo de proventos nesse dia.

B. Utilizando-se o redutor

c;a Pi, *QI

indice =
a

onde:
indice; = valor do indice no instante t

N = numero total de empresas (ha acgao/tipo) integrantes da carteira tedrica do
indice

Pi = dltimo preco da acéo i no instante t
Qi; = quantidade da acao i na carteira tedrica no instante t

? = redutor utilizado para adequar o valor do indice a base corrente
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Apéndice C — Participacao das classes e atividades no valor adicionado a precos
bésicos

Ano: 2003
Participagdo no Valor Adicionado da
Industria de Transformagéo e
Industria Construcéo Civil

Industria de Transformagéao
Fabricagdo de minerais ndo metélicos 3.09%
Siderurgia 5.25%
Metalurgia dos nédo ferrosos 1.37%
Fabricagdo de outros produtos metallrgicos 3.18%
Fabricagdo e manutencéo de maquinas e tratores 9.74%
Fabricagao de aparelhos e equipamentos de material elétrico 1.11%
Fabricagdo de aparelhos e equipamentos de material eletrénico 1.62%
Fabricagdo de automoveis, caminhdes e 6nibus 1.56%
Fabricacéo de outros veiculos, pegas e acessorios 2.04%
Serrarias e fabricagdo de artigos de madeira e moveis 2.26%
Industria de papel e gréafica 4.87%
Industria de borracha 1.34%
Fabricagéo de elementos quimicos nao-petroquimicos 3.56%
Refino de petréleo e industria petroquimica 13.56%
Fabricagdo de produtos quimicos diversos 3.37%
Fabricagéo de produtos farmacéuticos e de perfumaria 1.85%
Industria de transformagédo de material plastico 1.24%
IndUstria téxtil 1.15%
Fabricacéo de artigos de vestuéario e acessorios 1.53%
Fabricag&o de calgados e de artigos de couro e peles 0.99%
Inddstria do café 0.92%
Beneficiamento de produtos de origem vegetal, inclusive fumo 1.78%
Abate e preparacgao de carnes 1.56%
Resfriamento e preparacéo do leite e laticinios 0.57%
IndUstria do agUcar 1.65%
Fabricac8o e refino de dleos veqgetais e de gorduras para alimentacé 1.40%
Outras industrias alimentares e de bebidas 2.71%
Industrias diversas 1.72%
Indistria da Construgdao Civil

Construcao Civil 23.01%
Total da Industria 100.00%

Fonte: IBGE
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