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Evolucao recente

Mercado Brasileiro de Derivativos 2008-2011

Posicdes em aberto - Valor Nocional (RS Bilhdes)

RS Bilhdes

6.466

03.Jun.2011

® Bolsa m Balcdo Organizado
53 427
Jun.2008 Dez.2008 Jun.2009 Dez.2009 Jun.2010 Dez.2010 03.Jun.2011
m BM&FBOVESPA Bolsa m BM&FBOVESPA Balcdo Organizado m CETIP Balcdo Organizado

Mercado Brasileiro de Derivativos - 2008/2011
Posi¢oes em aberto ao final do periodo
Valor Nocional (RS Bilhdes) Jun.2008 Dez.2008 Jun.2009 Dez.2009 Jun.2010 Dez.2010 03.Jun.2011

Bolsa 2.443 2.032 2.671 4.134 7.548 8.135 6.466
BM&FBOVESPA = -

Balcao Organizado 124 117 112 133 143 155 153
CETIP Balcdo Organizado 412 548 400 362 417 432 427
TOTAL 2.979 2.696 3.183 4.629 8.108 8.721 7.046|

Fontes: Boletim didrio BM&FBOVESPA e Séries historicas CETIP
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Evolucao recente

Mercado Brasileiro de Derivativos de Balcao 2008-2011

Posicdes em aberto - Valor Nocional (RS Bilhdes)

600 548

RS Bilhdes

03.Jun.2011

B BM&FBOVESPA u CETIP
Jun.2008 Dez.2008 Jun.2009 Dez.2009 Jun.2010 Dez.2010 3/6/2011
B BM&FBOVESPA Balcdo Organizado M CETIP Balcdo Organizado
Mercado Brasileiro de Derivativos de Balc3o - 2008/2011
Posigcoes em aberto ao final do periodo
Valor Nocional (RS Bilhdes) Jun.2008 Dez.2008 Jun.2009 Dez.2009 Jun.2010 Dez.2010 3/6/2011
BM&FBOVESPA Balcao Orgar 124 117 112 133 143 155 153
CETIP Balcdo Organizado 412 548 400 362 417 432 427
TOTAL 535 664 512 495 560 586 580]

Fontes: Boletim didrio BM&FBOVESPA e Séries historicas CETIP
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Derivativos Cambiais / BM&FBovespa

Mercado de derivativos cambiais na BM&FBovespa
Bolsa e Balcdo - Referéncia: valor nocional
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30/12/2008 28/12/2009 28/12/2010
—+— Cupom cambial futuro —a— DI xddlar comercial —a&— Délar comercial futuro
—<— Euro futuro —#— Futuros de outras moedas (YEN, GBP, AUS,CAD, MXN)—e— Opg. flex. de compra de dolar
—+— Opg. flex. de venda de dolar ——— opcoes de compra s/ dolar disponivel ~— Opgbes de dolar com ajuste
—+— opcdes de venda s/ dolar disponivel #— Swap Cambial com Ajuste Periodico




L‘A CVvM Derivativos Cambiais / BM&FBovespa

Mercado de derivativos cambiais na BM&FBovespa
Contratos de Bolsa e de Balcao - Referéncia: valor nocional

5%

B Cupom cambial futuro m Doélar comercial futuro ™ Opcoes de venda s/ délar disponivel
B Opcoes de compra s/ délar disponivel W Swap Cambial com Ajuste Periodico W Swap Balcdo DI x délar comercial

® Euro futuro W Opg.flex. de compra de délar m Opg.flex. de venda de délar

W Dolar australiano Futuro M Dolar canadense Futuro ¥ lene futuro

Peso mexicano Futuro Libra esterlina Futuro




L‘A CVvM Derivativos Cambiais / BM&FBovespa

BM&FBovespa - Contratos de derivativos cambiais
Posi¢gbes em aberto de 03/06/2011
Valor Nocional (R$ Bilhdes)

Contratos de Bolsa e de Balcao Volume financeiro % Volume financeiro
Cupom cambial futuro 143,55 46,76%
Dolar comercial futuro 63,42 20,66%
Opgoes de venda s/ ddlar disponivel 35,34 11,51%
Opgoes de compra s/ délar disponivel 35,02 11,41%
Swap Cambial com Ajuste Periodico 15,64 5,09%
Swap Balcdo DI x délar comercial 5,37 1,75%
Euro futuro 3,94 1,28%
Opg. flex. de compra de ddlar 2,36 0,77%
Opg. flex. de venda de ddlar 1,07 0,35%
Dolar australiano Futuro 0,39 0,13%
Dolar canadense Futuro 0,33 0,11%
lene futuro 0,28 0,09%
Peso mexicano Futuro 0,16 0,05%
Libra esterlina Futuro 0 0,03%

306,96 100,00%
Fontes: BM&FBovespa




L‘A CVvM Derivativos Cambiais / BM&FBovespa

Mercado de derivativos cambiais na BM&FBovespa

Futuros de moedas - Referéncia: valor nocional
2%

M Cupom cambial futuro

B Dolar comercial futuro
» Euro futuro

W Dolar australiano Futuro
B Dolar canadense Futuro

¥ lene futuro

m Peso mexicano Futuro

¥ Libraesterlina Futuro




L‘A CVYM Derivativos Cambiais / BM&FBovespa

BM&FBovespa - Contratos de derivativos cambiais

Posigoes em aberto de 03/06/2011

Valor Nocional (RS Bilhoes)

Futuros de moedas Volume financeiro % Volume financeiro

Cupom cambial futuro 143,55 67,66%

Délar comercial futuro 63,42 29,90%

Euro futuro 3,94 1,85%

Ddlar australiano Futuro 0,39 0,19%

Délar canadense Futuro 0,33 0,15%

lene futuro 0,28 0,13%

Peso mexicano Futuro 0,16 0,08%

Libra esterlina Futuro 0 0,04%
212,15 100,00%

Fontes: BM&FBovespa




L’A CVvM Derivativos Cambiais / BM&FBovespa

Cupom cambial futuro
Numero de contratos em aberto
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Derivativos Cambiais / BM&FBovespa
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Dolar comercial futuro
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Nacional 2689




L‘A CvM O Mercado Brasileiro de Derivativos




¢

vad CVM Derivativos / CETIP

Mercado de Balcao CETIP
Referéncia: valor nocional

2%

H Swaps
HTermo

= BOX

® Opgcao Flexivel

Derivativos CETIP 3/6/2011

Posi¢oes em aberto ao final do periodo R$ Bilhdes

Valor Nocional (RS Bilhoes) Volume Financeiro % Volume Financeiro
Swaps 299,47 70,08
Termo 94,58 22,13
BOX 25.57 5,98
Opgao Flexivel 7,72 1,81

Fontes: Séries historicas CETIP 427,35 100,00




L‘A CVYM Derivativos Cambiais / CETIP

Contratos de swap na CETIP

Referencial: valor nocional
H Dl x PRE252

m DIx USS Com Lim

m DIx USS Com

m VCPx VCP

m USS Com Limpo) x PRE252
m USS Com x PRE252

® VCP x USS Com (Cupom Limpo)

m VCPx PRE252

m VCPx DI

m VCP x USS Com

m IBOVESPA Liquidagdo x PRE252

m Qutros




L‘A CVYM Derivativos Cambiais / CETIP

CETIP - Contratos de swap

Posigoes em aberto de 03/06/2011

Valor Nocional (RS Bilhoes)

Referencial por pares Volume Financeiro % Volume Financeiro

DI x PRE252 74,63 35,65%

DI x USS Com (Cupom Limpo) 28,17 13,45%

DI x USS Com 2402 10,76%

VCP x VCP 17,44 8,33%

USS Com (Cupom Limpo) x PRE252 11,34 5,42%

USS Com x PRE252 10,90 5,20%

VCP x USS Com (Cupom Limpo) 10,38 4,96%

VCP x PRE252 9,41 4,50%

VCP x DI 5,50 2,63%

VCP x USS Com 2,47 1,18%

IBOVESPA Liquidagﬁo X PRE252 223 1,07%

QOutros 14,39 6,87%
209,36 100,00%

Fontes: Séries historicas CETIP

VCP = Valor Calculado entre as Partes do contrato (atualizacdo mensal pelos proprios participantes).

Pelo menos 41% dos contratos com maior estoque tém uma variavel cambial na contraparte.
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Contratos de swap fluxo de caixa na CETIP
Referencial: valor nocional

mVCPx VCP

mVCPx DI

m VCP x USS Com (Cupom Limpo)
m VCP x USS Com

m DIx USS Com Lim

m Dix USS Com

m USS Com Limpo) x LIBOR-DOLAR
m USS Com x LIBOR-DOLAR

m DI x PRE360

m VCPx PRE252

m DI x LIBOR-DOLAR

m Qutros
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DI x USS Com . 6,12%
USS Com (Cupom Limpo) x LIBOR-DOLAR 511 5,67%
USS Com x LIBOR-DOLAR 3,78 4,20%
DI x PRE360 2,45 2,72%
VCP x PRE252 1,40 1,55%
DI x LIBOR-DOLAR 1,27 1,41%
Outros 8,22 9,12%

90,11 100%

Fontes: Séries historicas CETIP

Pelo menos 46% dos contratos com maior estoque tém uma variavel cambial na contraparte.
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Derivativos Cambiais / CETIP

Os contratos a termo de moedas s&o 98% do estoque a  termo registrado na CETIP. Os 2%
restantes correspondem a termo de mercadorias sem e  ntrega fisica (R$ 1,71 Bilhdes).



Derivativos Cambiais / CETIP




Derivativos Cambiais / CETIP

Os contratos de opgdes cambiais correspondem a 93% dos contratos de opc¢des flexiveis
registrados na CETIP. Nao estdo computados aqui 0S contratos de BOX que, embora se
utilizem de opcdes cambiais, sdo estratégias fechad  as de renda fixa (R$ 25,57 Bilhdes).



Comissao de Valores Mobiliarios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil.




